Ziraat Katihm Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Pivasasi1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasas) araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'mea .. 50000050
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhifimuzan toplam 80.000.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamundaki kira
sertifikalarmmim halka arz edilecek 10.000.000.000 TL'lik kisminin halka arzina iligkin sermaye
pivasas: araci notudar,

Sermaye piyasas) araci nolunun onaylanmasy, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekeffiili anlamina gelmeyecefi gibi, sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihragoimin fom kollamesindan yaplan
tahsilatlan yatinmellara aktarma yilkiimliligi, fon kullamcisinm ihragoiya olan Sdeme
vilkilmi@ligd ile fom kullamicsimim fhraggiva karsi temerriidii halinde ihraggimin Kira
sertifikasina dayanak olugturan varhklar ve haklan paraya ¢evirerek yatinmeilara akiarma
vitkiiml@ligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurvlugn tarafindan garanti alina alinmamigtir,
Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi voktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihra¢gr bilgi dokiimam ve fizet ile birlikte gecerli hir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirim karariarn
ihragen  bilgi dokiimami, sermave piyasasi aracr notu ve dzetin bir  biitin olarak
deferlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu sermaye piyvasas araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragy bilgi dokiimam
25/07/2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.ir), ortakhfimizin
www. riraathkatilimvks.com.ir, fon kullanicisimn www . ziraatkatilim.com.tr ve halka arzda
sahsa aracihk edecek Ziraat Yatinm Menkol Degerler A.S.'nin www.ziraatyatirim.com.tr
adresli internet sitelerinde; ihragea bilgi dokiimam glincelleme metinleri ve tizet ......... 2025
tarihinde Kamuyun Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kaporgtr), ortakhfimzn
www.ziraatkatilimyks.com.ir, fon kullameisimin www.ziraatkatilim.com.tr  ve halka arzda

satiga aracihk edecek Ziraat Yatinim Menkul Degerler AS.nin www ziraatvatirim.com.tr
adresli internet sitelerinde yayimlanmisoir. Avrica basvurn yerlerinde incelemeye agik

tutulmaktadir.

Izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamilier ve eksik
hilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg soromludur. Zarann ihragodan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihrage, ihraca aracihk eden
lider vetkili kurulug, varsa garantir ve fon kullanicisimin yinetim kurolu fiveleri kusurlarina
ve durumuan gercklerine gire zararlar kendilerime yilkletilehildigi Glciide sorumludur.
Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglam gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan vanhs, vamltier ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri em;ﬂ chbnngd
soramludur. -




Kurulea 23/07/2025 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha tince
ihrag edilen kira sertifikalarinm toplam nominal degeri 2.500.000.000 TL olup, detaylara iliskin
bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

ALS, Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu 3411 sayil Bankacilik Kanunu

BDDK Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu

Yonetim sbizlesmesine dayali ihraglarda, Sermaye Pivasasi Araci
Nownda ve/veya Sertifika Hilkiim ve Sartlar’'nda  belirlenen ve
Portftiy'n  ytinetilmesi neticesinde  elde edilip VKS've Odenmesi
hedeflenen kan ifade eder.

Beklenen/Tahmini Kar

Beklenen/Tahmini Kar Yonetim sbzlesmesine dayali ihraglarda Beklenen/Tahmini Kar'in
Oram belirlenmesinde kullanilacak hedeflenen kar oramini ifade eder.

Borsa, BIAS, BIST,

Birss Titeuhai Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Finansal Kiralama 6361 savili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

Kanunu Kanunu'nu ifade eder.

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu, Fitch Ratings Ltd. ]

A ] 2004 sayih lera ve Iflas Kanunu "
Yonetim stizlesmesine dayah kira sertifikas thraglaninda, zapt, vok

Ikame Portfiy olma, kullamlamaz hale gelme, ekonomik degerini yitirme gibi hallerde

Varkkiars veya Ziraat Kathm Bankas: tarafindan uygun glirlilmesi halinde,
portfiiye dihil edilerek Ziraat Katiim VKS lehine yinetilecek varlik ve

haklar ifade eder.

Temel Hilkiim ve Sartlar, Yonetim SOzlesmesi, Garanti Sozlesmesi,

Islem Stzlesmeleri Sertifika Hikilm ve Sartlar, Gider Stzlesmesi'ni ifade eder.

ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlanma Platformu

Ihraca dayanak/temel teskil edebilecek faaliyet, iglem, gelir, varlik ve

Katilim Bankacilifi haklarin degerlendirilmesi ile lhrag stireg ve stiresince uyulmasi

olan ve uygulama, kapsam ve cergevesi Danigma Komilesi tgee
Itke ve Standartiar, belirlencn ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikteki koselad it
eder. 4
Kira Sertifikalar Sermaye Pivasasi Kurulu tarafinde
Tebligi/Teblig Sertifikalar Tebligi
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| Kira

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan 111-61.1 sayih Kira

:&ﬂiﬂhm&rﬂﬂh Sertifikalan Tebligi kapsaminda ihrag edilen kira sertifikalan

:Kl]llﬂ-}"ﬂl Yinergesi Borsa Istanbul A8, Kotasvon Ynergesi

! BDDK tarafindan ditzenlenen Bankalann Kredi Islemlerine lliskin

| Kred] Yonetmellp! Yonetmeligi ifade eder.

| M, Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

| ¥ tnetim stizlesmesine dayah kira sertifikas ihraglarinda Ziraat Katilim

.Pnrlm:' Bankas: tarafindan Ziraat Katilm VEKS lehine vinetilen (ve/veya
kiralanan) ikame portty varhiklan da dahil olmak lzere varhk ve
haklardan olusan havuzu ifade eder.

|

' Portftiy varliklan / yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle

:], i {(Finansman destekleri, kira, wyinetim stzlesmesi, diger kredi

i Borglulary/Yatirim stizlesmeleri, Katlhim Bankacihg ke ve Standartlan 'na uygun her tirlii

Boreluln yatirim vs.) Ziraat Katilhm Bankasi’na kars: dofrudan ve/veya dolayh

' olarak borglanan migteriler dihil, gergek ve tizel Kigileri ve tizel kigiligi

I olmayan kisi ve mal topluluklarini ifade eder.

SMMM - E.erbzst Muhasebeci Mali Milgavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TBK Tiirk Borglar Kanunu

TBK 6098 savih Turk Borglar Kanunu

TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:
Tark Lirasi




Varlik ve Haklar

— - - -

(i) Yonetim stizlesmesine davali kira sertifikas ihraglarinda Fon
Kullameisi'min  tabi  oldugu  mevzuat gercevesinde  milsterilerine
saflamig oldugu/olacagl ve Fon Kullanicisin VKS lehine yiineteceg
bireysel finansman destegi, kurumsal finansman destefi, finansal
kiralama ve benzeri varhik ve haklar,

(ii) Alim satima dayah kira sertifikas ihraglaninda VKS ile Fon
Kullamer  arasmda  akdedilecek  emtia ahm  saum stizlegmesi
dogrultusunda VKS$'nin Fon Kullanicisina vadeli olarak satilan emtia
bedeli alacafin ifade eder,

Varhk Yinetim stizlegmesine dayah kira sertifikelarinda Katilim Bankacilijis
Portfiyil/Porifiy ve [lke Standartlarina uygun poriftly icerisinde yer alan varlik ve haklar
 Varhklar ifade eder,
Yatinmeilar Kira sertifikalarinin sahiplerini ifade eder

YMM Yeminli Mali Misavir B
 YP Yabanci Para N

YT™M Yatirnime: Tazmin Merkezi

Lirant Katlim
Bankasi, Banka, Fon
Kullamsers:

Ziraat Katlm Bankas) A.S.

Ziraat Katlhm VKS,
lhl‘ﬂ.lﬂ!t

Ziraat Katthm Varlik Kiralama A5

Yinetim stizlesmesine dayal kira sertifikass ihraglaninda, portfiyde ver
alan varlik ve haklarin herhangi birisi tizerinde liglincll kisiler tarafindan
hak iddia edilmesi ve bu hak iddias: sonucunda, portfdvdeki varlik ve

" haklarin millkiyetinin tigtinell kisilere gegmesi veya varlik ve haklar
lzerinde deferlerini olumsuz etkileyebilecek hethangi bir takyidat
olugmas: durumunu ifade eder.

:?::::f'“nm‘ dodad Zirnat Yatirim Menkul Degerler A8,

IHRACCI BILGI DOKIM
DISINDAKI GORUSLER/ON

Yoktur.,

ANINDA YER VERILEN GORUOSLER VE ONAYLAR
AYLAR
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni vetki ve sorumluluklarnmiz dihilinde ve glirevimiz gercevesinde bu sermaye
pivasas: arael notunda ve eklerinde yer alan sorumlun oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamim
depistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirlii makul Gzenin gisterilmis

olduunu beyan ederiz.

-

Fon Kullanicisa
Ziraat Kanhm Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldufiu Kisim:

31.07.2025
1

Ziraat Katilirm B It
Finanskent Mah L i
Mo I Kapi Ngf29 e sl SERMAYE PIYASASI
Mhamndet BA FINHHE NS : DziviLmaz ARACI NOTUNUN
Y tnetici Boillim Baskan TAMAMI
i :
' Ihrage
Ziraat Kanhm Varhk Kiralama A.S. Yetkilisi Sorumla Olduiu Kisim:
31.07.2025
Ziraat Katihm Va !
" Finanskent Mah, gl T N
gk e ot - o SERMAYE PIYASASI
Muhommet BAYINDIR  MwifTa Barbaros OZUYILMAZ | ARACI NOTUNUN TAMAMI
Y Gimetici Yinetim Kurulu Baskan Yrd.
Eden Yetkili K |
Halka Arza Aracithk urulus . Sorumiu Oldugu Kistm:
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A5, Yetkilisi
31.07.2025
SERMAYE PI}
ARACTI NOTU
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarmn Yapilarina liskin Riskler

Ihraggr bilgi doklimamnda belirtildigi Ozere Ziraat Katilim VES tarafindan ihrag edilecek ve Ziraal
Katthmin Bankasi'min fon kullanicis: olarak yer alacagn 80.000.000.000 TL'lk ihrac tavami
kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglari tertipler halinde, gesitli vadelerde ve SPKn.
-61.1 sayih Kira Sertifikalani Tebliginde SngSrlilen kira sertifikasi tirlerinden Yonetim
Stzlesmesine dayali, Emtia Alim Satimina dayali veya bunlarin birlikte kullamilmas: suretivle ihrag
edilehilecektir,

Bu Sermaye Piyasasi Araci notunun onay tarihi itibarivle pergeklegtirilmesi planlanan halka arz
yoluyla kira sertifikasi thraci bulunmadifindan, bu madde icerifine, ihrag tavam kapsaminda
ilerleyen tarihlerde halka arz edilmek lizere gerceklestirilecek kira sertifikas ihraglarina iliskin
sermaye pivasas) araci notunda yer verilecektir.

Kira sertifikalarmn vapilanina iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, [hragg: Bilgi Doklimanmmn
"VES'nin Kira Sertifikalarma lliskin YUkimliliklerini Yerine Getirme Glclnll Etkilevebilecek
Riskler” baglikli 4.1 "inci maddesi incelenebilir.

2.2 Kira Sertifikalarina fliskin Risk Faktbrleri

2,21 Kira sertifikasi sahiplerinin varhk portfiyll disinda Ziraat Kabhm VKS'nin diger
varhklar veya Ziraat Kathm Bankasi'min varhklar fizerinde dofrudan bir talep haklar
bulunmamaktadir. Y8netim sizlesmesine dayah ihraclarda kira sertifikas: sahiplerinin varhk
portfiyiine yinelik bir talep hakla da bulunmamaktadir,

Kira sertifikas: ihraci kapsaminda dilzenlenen sfzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Ziraat Katihm VKS araciligh ile kira sertifikasi sahiplerinin her birinin Ziraat Katihm
Bankasi'ndan sbzlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan ylikiimlilikleri yerine getirmesini isteme
hakki bulunmakiadir. Kira sertifikas) sahiplerinin Zirast Kathm VES'den stizlesme ve taahhiitlere
uyumunun istenmesi ve bunlara aykinliktan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakla
birlikte, varhk portitivll disinda Ziraat Katihim VEKS'nin diger mal varhiklan veya Banka'nin mal
varliklan Uzerinde dofrudan hak iddia edemezler. Varlik portitiviiniin parava cevrilmesi, dofmus
alacaklar ve diger gelirler ve siizlesmeye aykinhktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde
edilecek pelirlerin kira sertifikas: sahiplerine vapilmas) Omgliriilen OGdemeleri  karsilamamas:
milmkiindlir. Bahsi gegen gelirler kira sertifikas: sahiplerine Odendikten sonra, kira sertifikas:
sahiplerinin Ziraat Kauhm VKS've ve Banka'yva karsi herhangi talep hakki kalmayacaktir, Yinetim
sbzlesmesine dayah ihraglarda Ziraat Katiluim VKS'nin ve dolayisiyla yatinmeilarin herhangi bir
teminati olmayacaktir,

2.2.2 Bor¢larin ifasinda temerriide dilsmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarn icrasi zaman
aher ve maliyeth olabilir.

Bdeme yapmasing I.'-ag]LdLr Elraﬂt Katilim Bankas: veya Ziraat Katihim w:_g, bu Odeme ¥ ¢
gibi ifa etmez. ise, onlara Imrsl hr.':r hirinin }'Ijkn.mllili.iklmm icra etmeleri A
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1.1.3 Fon kullameisinimn topladiis fonlar: degerlendirirken beklenen getiriyi elde edememe riski
bulunmaktadir.

Fon kullames kira sertifikas: ihrag ederek topladigs fonlan degerlendirirken Ustlendigi risklerden
dtlirll beklenen getirivi elde edememe durumu stz konusu olabilir. Bu durumda fon kullancis:
kurulug ikame varlik veva haklar kullanarak olugacak zararlan bertaraf etme yoluna basvurabilir,
Ancak yine de bu durum yatinmeilarin alacaklari getiri ve anapara ddemelerinin tam ve zamaninda
vapilmasim engelleyebilecek bir durum olugturabilir.

Portfty varhklarmin ihrag tarihi itibar ile belirli olmadifi yonetim stizlesmesine dayali kira
sertifikalan agisindan; Ziraat Katilim Bankas, ihragtan elde edecegi hasilat ile yatinmeilara agiklanan
beklenen kirn elde edilmesini saglayacak kadar yatinim yapamayabilir, B8yle bir durumda,
Banka'min kusuru veya siizlesmeye avkin hareket etmesi disinda, Zirapt Katithm VKS've (ve
yatnmeilara) kargi herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda, vatinmeilar bu tipteki
yéinetim siizlegmesine dayah kira sertifikas: ihraglarinda Banka tarafindan ihrag tutan ile gerekli
yatirmmin yapilamamasina ve beklenen kirn elde edilememesine iliskin riske maruz kalacaktr.
SlUpheye mahal vermemek igin belinmek gerekir ki, portfty varliklanmn ihrag tarihi itiban ile belirli
olmadis yinetim sbzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda: (i) Banka ihrag tutarim kullanarak,
daha dnceden kararlagtinlan tarihlerde Ziraat Katihim VES've (ve dolayisivla yatirimeilara) beklenen
kirn tdenmesine engel olacak yatinm vapamaz. Aksi takdirde Banks stizlesmeye aykir hareket
etmiy olacafindan dolavi, beklenen kiirin daha Snceden kararlastirilan tariblerde Zirant Katihm
VKS'ye ddenmesinden sorumlu olur. (ii) Banka yonetim stizlegmesine davall kira sertifikas)
ihraglarinda portfiy kapsaminda ver alan varhk ve haklardan kaynaklanan alacaklarin miisteriler
tarafindan zamaninda, gerefi gibi, tam ve eksiksiz olarak yerine getirecegini TBK md. 128
kapsaminda taahhilt edecekiir,

1.2.4 Kira sertifikalarmin likiditesi yatirimeinin elinde bulunan tutara bagh olarak Kisith
olabilir,

Kira sertifikalaninin islem gdrecepi Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyvasasi Kesin Alim-Satim
Pazan nezdindeki Normal Emirler Pazari'nda yapilacak iglemler minimum 10.000.-TL, maksimum
100.000.000.-TL emir bilyiikliklerine tabidirler. Kira sertifikalan Borglanma Araglar Kesin Alim
Satim Pazan nezdindeki Ktk Emirler Pazarinda iglem girmemektedir, Bu kapsamda, vatirmeinim
halka arzdan sonra sahip oldufu kira sertifikalanmn tutarimin bu limitlerin disinda kalmas:
durumunda kira sertifikalarinin bu piyvasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir,

2.3 Varbk kiralama sirketine iliskin riskler

Varlik kiralama girketleri miinhasiran kira sertifikas: thrag etmek lzere kurulan anonim ortakliklardir.
Varlik kiralama girketi, Kurul tarafindan uygun ghrlis verilen esas stizlegmesinde belirtilen faalivetler
diginda herhangi bir ticari faaliyetle uirasamayacag gibi sahip oldugu varliklar ve haklar tizerinde
esas shzlegmesinde izin verilenler harig olmak Uzere, Oglinci kigiler lehine highir ayni hak tesis
edemez ve bunlan kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykin bir sekilde kiralavamaz veya
devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceve kadar, varlik kiralama girketinin portfiiviinde ver glag
varliklar ve haklar, ihragginin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmes il
dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat goisterile af, KIS
alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak zere haczedilemez, iflas masasina dihil ediled
bunlar hakkinda ihtivan tedbir karan verilemez. -

s f ISTANBLUL
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Ihragginin kira sertifikalarindan kaynaklanan ylkUmliloklerini vadesinde yerine getirememesi,
vBnetiminin veva denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi, faaliyet izninin kaldinlmas: veya
iflast halinde portfyiindeki varliklardan elde edilen geliv Oncelikle kira sertifikas sahiplerine
yapilacak Odemelerde kullambir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin
korunmasini teminen gerekli her tirli tedbiri almaya yetkilidir,

Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sozlesmelerine, faaliyet esaslanina, devralabileceklen
varlik ve haklarin tlirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina, vinetim ilkelerine,
tasfiye ve sona ermelerine, YTM'ye hizmetleri karpiliinda varhik kiralama girketinin portfoyUndeki
varliklardan Sdeme vapilmasi halinde bu Sdemenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Yukarida bahsi gegen risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda ise Kira sertifikas: sahipleri [11-61.1 nolu
Kira Sertifikalar Tebligi'nin 4(6) maddesi uyannca Thragg voinetim kurulu liyeleri dayanak varhk ve
hakkm satilarak kira sertifikas: sahiplerinin olasi zararlaruun tazmin edilmesi de déhil olmak (zere
vatinmeilarin menfaatlerinin korunmasma yonelik tedbirleri almak durumundadir.

2.4 Fon knllanicisina iliskin difer riskler

Ziraat Katihm Bankasi, Katilm Bankacilifa llke ve Standartlari'na uygun olarak fon toplamakta,
Uglined kisilere finansman saglamakta ve Bankacihk Kanunu, sair mevzuat ve Esas Sozlesmesi'nde
dngtiriilen cesitli faaliyetleri yiritmektedir, Ziraat Katilim Bankasi'nin; fanlivetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapinin bozulmas durumunda, fon kullanicisi olarak kira sertifikalarina iligkin
vilkimliliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Fon kullamess: 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gistermekie olup, aymi
kanun hitkiimleri uyarmea BDDK'nin dilzenleme ve denetimine tabidir, Bankacilik Kanunu ve ilgili
ditzenlemelerde, dngdrillen sartlarm olugmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldinlmas: ve/veva Tasarrul Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin hilkiimler yer
almaktadir.

Fon kullamcisimin amlan ditzenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonu'na devri sbz konusu olursa, o takdirde Ziraat Katihm VK5 ile akdettifi stizlegmeleri ifa
etmesi miimkin olamayabilir ve dolayisiyla kira sertifikas: sahiplerine yapilacak dinemse] tSdemeler
de yapilamayabilir, Fon kullamicisinin kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldinlmas: va da Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesi, kira sertifikasina iliskin
vilkiimll0klerini yerine getirme gliclni etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir. Hali
hazirda Ziraat Katilm Bankasi'mn 5411 sayih Bankaciik Kanunu Hikiimleri uyannca faaliyet
izninin kaldinlmas ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamaktadir,

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

12.05.2025 tarihinde imzalanan Aracihik Stizlesmesi’ne gore kira sertifikalanimin ihrag
Yatirim Menkul Degerler A.S. araci kurum olarak glrev alacak ve verdigi hizmeg/
komisyon geliri elde edecektir. Aynica Ziraat Katilmm Bankasi, emir iletimine aract

yliriiten yatirim kurulusu olarak Ziraat Yatinm ile beraber ta foplayacakur.
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Yukarida belirtilen kurum diginda halka arz ile ilgili menfast elde edecek herhangi bir kisi ve/veya
kurum bulunmamaktadr,

3.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
LZiraat Katthm VKS Agisindan

Ziraat Katlm VKS, yinetim sfzlesmesine dayali ihrag edece@i kira sertifikalan kargiliinda
yvaturimeilardan topladifs kaynag, kira sertifikasi ihraglarinda vekil sifatiyla hareket edecek olan
Ziraat Katihm Bankasi A.S"ve, fon kullanicis: sifatiyla Banka adina Ziraat Katilim VKS hesabina
vekileten Banka milsterilerine kullandirmak {lzere aktaracakiir,

Zirant Katthm Bankasi Agisindan

Ziraat Katihm Bankasi, fon kullameis: sifan yla gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglannda Ziraat
Katihm VEKS$ Ozerinden fon saglamis olacaktir,

Banka'nin bilangosu incelendiginde agikea girlilecefi Uzere sekitre paralel olarak kaynaklarinm
bliyiik gofunlugunu katilim fonlarindan olugmaktadir, TL kira sertifikasi ihraci voluyla Ziraat Katilim
Bankas: fonlama yapising vesitlendirmeyi ve vade yapisini uzatarak aktif-pasif vade uyumsuzlugunu
azaltmayi hedeflemektedir, TL kira sertifikas: ihraci ile saglanacak kaynaklarn blivilk tutarh katihm
fonlanndan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Banka'nin kaynaklannin vadesinin  uzatiimasing
saflayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefi, kurumsal finansman destegi vb, gibi
kredilerinin kullandirimi ile Ziraat Kat/lim Bankas: AL nin olafan faalivetlerini sirdirmesinde
kullanilacaksir,

Ayrica TL fonlama yapisinda, katilim fonlan ve tzkaynak disinda alternatif bir fonlama kaynag
saglanmasi planlanmaktadir,

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER
4.1. Ihrag edilecek kira sertifikalarmin;

a) Tiirll ve ibrag islemini girsel olarak ortaya koyan diyagram:

Ihrag edilecek kira sertifikalari, yinetim stizlesmesi dayal kira sertifikas: tirlindedir.




Yinetim Stzlesmesine Dayal Kira Sertifikas: thrac:

Ziraat Katthm Bankas: A_S.
Fon Kullamcs: & VKSnin Vekili Sifatyla Varkk Portfoyll Yoneticsi

| |

3 4, Wira Sertifikalannem
¥imetim Strlesmesh ve Sertifikas Thrag itfa (anapara ve
Garanti Saskesmasi Rusifedinin beldenen getiri}
Akt Bdedinin Obinmisi

| | }

Ziraat Kathm Varhk Kiralama A.S. (VKS)

F

3-.Kira
2. Kira Sertifikas Sertilicalanme
Sertifikas fhrac Bedel Gdeme {anapara we beldenen

-
ﬁ_

Yatinmalar / Kira Sertifikas: Sahipler

Yukaridaki semada ifade edilen kira sertifikas: ihrag islemleri su gekilde Szetlenebilir;

o Firaat Katilim VKS, ihragg kurulug olarak, kira sertifikas: ihracimi gergeklegtirir ve
vatirimeilardan tahsil edecegi ihrag bedelini Fon Kullamciya aktarir.

s Aktanlan ihrag tutari (anapara) Fon Kullanicis: tarafindan, meveut veya ihrag sonrasi
olusturulacak yeni varhk ve haklann (portfily varliklan) Ziraat Katilim VES lehine
vekaleten yiinetitmesi igin kullamlir,

s Fon Kullanici, itfa tarihinde kira sertifikas yatinmeilanina, ellerinde bulunan kira
sertifikas: paylari oraninda Sdenmesini teminen anapara ve beklenen getiriyi kira
sertifikasi sahiplerine (yatmmeilanina) Sdenmek Ozere Ziraat Katlhim VKS'ye tder.

b) Dayanagim olusturan varlik ve/veya hak portfiyiine iliskin bilgi:

Portftty Ziraat Katlim Bankasi tarafindan, Banka'nin tabi oldufu mevzuat §

milgterilerine saglamis oldugwolacafn ve Banka'nin Ziraat Katilhm VES Inhin
-  Bireysel finansman destekleri ve/veya
-~  Kurumsal finansman destekleri ve'veya

Katipf 2
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c)

d)

— Finansal kiralama ve/veya
=  Benzeri varlik ve haklannn

yiineltilmesi sureti ile olugturalacaktir,

Ziraat Katiim Bankasi, Ziraat Katihm VKS'nin Y6netim Stzlesmesi hilklimleri gergevesinde
kendisine vermis oldufiu yetkive istinaden portfiyll yukanda belirtilen varlik ve haklardan
diledigine yatinm yapmak ve Ziraat Katihm VK§'ye tahsis etmek sureti ile olugturulabilir,
portfilyde ver alan varlik ve haklan islem stzlesmelerinde belirtilen hallerde ikame portity
varliklan ile degistirilebilir, zapt halinde ikame portfy varliklan ile degigtirmek zorundadir,

Ziraat Katihm Bankasi portfoyli olugtururken ve portfy varliklarin ikame portftly varhklan
ile degistirirken asagidaki sartlara riayet etmek zorundadir:

1} Beklenen karin altinda portfiyden gelir elde edilmesine neden olabilecek varlik ve
haklara highir sekilde yatirim yapilmamalidir.

2) Bagka bir kira sertifikasinin dayanak varlifs veya hakki olan varhk ve haklara, ilgili
kira sertifikasi ihracindan stz konusu varlik ve haklar ikame edilmedikge yatirim
yapilmamahidir,

Ziraat Katilim Bankas: hilihazirda beklenen kan karsilayacak ditzeyde gelir Oreten ve Katilm
Rankacilifn llke ve Standartlan dogrulusunda Ziraat Katlm VES 'ye tahsis edebilecefi
varlik ve/ve hak kapasitesinin oldugunu beyan eder.

Bu Sermaye Pivasas: Aract Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hilklimleri gergevesinde
Katilim Bankalar! tarafindan misterilerine sagilanan fonlar ile ileride gikacak bir mevzual ile
Katilim Bankalarina musterilerine finansman saglamasina olanak tanyacak olan her il
finansmani ifade etmektedir.

Finansal Kiralama: Ziraat Katilim Bankasi'min Bankacihk Kanunu madde 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda milsterilerinin talebi ve segimi tizerine bgiincil bir kigiden veya
bizzat milsterilerinden satin aldigi veya bagka suretle temin ettigi veya daha dnce millkiyetine
gecirmis bulundugu her tiirlih varlik ve hakki ifade eder.

Benzeri varlik ve haklar: Yukarida belirtilenler diginda kalan Katihm Bankacilif llke ve
Standartlar’na uygun her tirld varlik ve hakk: ifade eder.

ISIN kodu:

Ihrag edilecek olan kira sertifikalanna iligkin ISIN kodu SPK onayi sonrasi Takasbank
tarafindan tahsis edilecektir,

Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvan, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Regitpaga Mah., Borsa 5
Sanyer/lstanbul



4.1. Kira sertifikalarinin hangi mevzuata giire olugturuldugu:

kira sertifikalan SPKn, I11.61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olugturulacaktir,

Kira sertifikalarina iligkin talep toplama yOntemi, dafiitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin
esaslar 11-5.2 sayih Sermaye Piyasasm Araclaninm Satigt Tebligi hiktmlerine dayanilarak
gergeklestirilecektir,

Kira sertifikalannm kotasyonu igin Kotasyon Ydnergesinin 19, maddesinde ver alan “Halka arz
yolupla ihrag edilecek kira sertifikalar: Borsa tarafindan herhangt bir degerlendirme yapimaksizin
Sermaye Pivasas: Kurwlu tarafindan izahnamenin onaylanmast ve sangim gerceklestiriimesine
takiben kota alomr." hikmil geregince Kurul tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satisin
gergeklesmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti aranmadigindan Kurulca izahnamenin onaylanmas:
ve akabinde kira sertifikalarmin satiginin gerpeklesmesi ile birl ikte, kira sertifikalan BIAS nezdindeki
Kesin Alim Satim Pazan’nda islem glrebilecektir,

llgili pazar sabit getirili menkul Kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini
saglayarak, bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amacivla
kurulmugtur ve aymi giin veya ileri valbrll olarak dogrudan ahm/dogrudan satim islemleri
vapilabilmektedir.

Kesin Alim Satm Pazari'nda islemler her gin saat 09.30-17.30 arasinda vapilmaktadir, Ayni ghin
valirlll iglemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasmda, ileri valoelll islemler ise saat 9.30-12.00 ile
13.00-17.30 arasinda vamImaktadr,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibarivia minimum emir biiylklogi ve

katlan seklinde iletilir. Kira sertifikalan igin 10,000 TL minimum ve 100.000.000 TL maksimum
nominal emir bikyliklikleri pecerli olacaknr,

4.3, Kira sertifikalarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haklanda hilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalan kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

4.4. Kira sertifikalarinin bangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Kira sertifikalan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr,

4.5, Ihrageimm yiikiimitlkierini yering getirme siralamas: iginde ihraci planlanan kira
sertifikalarinim yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira sertifikasinin

ihrageimin meveut ya da gelecekteki dier yilkilmliliklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin dzetleri:

Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 61. Maddesi ve Kira Sertifikalar, Tebligi'niri 12. maddesinin 5 gl
uyarinca varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun gorily verilen esas sizlesmesinde he irtilen
faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacad gibi sahip oldugu varliklar ¢ hak
tzerinde esas sdzlegmesinde izin verilenler harig olmak tizere, Oglincd kisiler lehine highirg
tesis edemez ve bunlar kira sertifikas: sahiplerinin menfaatigghe avkir: bir sekilde kiralays

devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceve kadar_yarlg#ralama sirketinin portfiiyt
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varliklar ve haklar, thraggimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde
dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat ghsterilemez, kamu
alacaklanmin tahsili amaci da dihil olmak llzere haczedilemez, iflas masasina dihil edilemez, aynca
bunlar hakkinda ihtivati tedbir kararm verilemez. lhraggi’'min kira sertifikalarindan kaynaklanan
vilk@imlaliklerini vadesinde yerine getirememesi, yvonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi, faalivet izninin kaldinlmas: veva iflasi halinde portftiylindeki varliklardan elde edilen
gelir Sncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak Bdemelerde kullamlr,

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde 2.1 ve Madde 2.2'de belirtildigi zere kira sertifikalar,
yiinetim stizlesmesine davali olarak ihrag edileceginden dolayy, ihraca dayanak tegkil edecek portfiiy
varliklar, Ziraat Katthm VES'nin ve dolayisivla da yatrmeilann teminatim teskil etmeyecektir,
Ziraat Katlhm Bankas: mn ve Ziraat Katihm VES'nin temerriidii halinde vatirmeilar Ziraat Katilim
Bankasi ve Ziraat Katilim VEKS've karsi, Banka'nin ve Ziraat Katihim VKS'nin [[K ve sair mevzuat
pergevesinde dncelikli olmayan alacaklan ile aym sirada ver alacaktir,

Ayrica, SPKn md. 61 (3) hikmil geregince; " ... Kira sertifikalar: itfa edilinceve kadar, varitk
kiralama girketinin portfiiviinde yer alan varitkiar ve haklar, ilraggimm yénetiminin veya denetiminin
ki kurumlaring devredilmesi halinde dahi temingt amaoct disinda tasarvnf edilemez, refmedilemesz,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarmmn tahsili amact da dahil olmak dzere haczedilemesz, iflas
masasing dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ibvivati tedbir karary verilemez”. Bu kapsamda
vatirmeilanin, Ziraat Katihm VKS'nin milkiyetinde bulunan ve bagkaca kira sertifikalarinm
dayanafiini teskil eden varlik ve hak Ozerinde herhangi bir hakki bulunmamaktadir. S8z konusu varhk
ve haklara yatirmmeilar tarafindan bagvurulmasi hukuken mimkiin degildir.

Buna karsin SPKn md. 61 (4) hikmQ gerefince "fhraggemn kira sertifikalarmdan kaynakiarnan
yilkiimltliklerini vadesinde verine getivememeyi, ydnetiminin veya denetiminin ket kurumilarmng
devredilmesi, faalivet izninin kaldwimas: veya iflas: halinde portfiviindeki varliklardan elde edilen
gelir ancelikle kira sertifikas: sahiplerine yapilacak ddemelerde kullanslir. Bu durumda Kurul kiva
sertifikas: sahiplerinin haklarmm korunmasin ieminen gerekli her tirla tedbivi almaya yerkilidir',

Bu kapsamda, efer Ziraat Katbm VKS§, yiktuml0liklerini vadesinde vyerine getimnez,
yinetimi/denetimi kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldinilr veya iflas ederse, portftiy
varliklarndan elde edilen ve Ziraat Katihm Bankas: tarafindan Zirsat Katithm VEKS “ve Sdenen
gelirler, Oncelikle yatnmeilara yapilacak Odemelerde kullamlacaktir, Bu  kapsamda, kira
sertifikalarinin sahipleri portfoy varliklarindan elde edilen ve Ziraat Katlhm VE§'ye ddenen gelirler
fzerinde Bncelik hakkinda sahiptir. SOpheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu hilkilm
sadece Ziraat Katilim VES nin vukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmas: durumunda
gecerlidir, Ziraat Katilim Bankasi maruz kalabilece$i olumsuz durumlarda, yaurimeilann herhangi
bir 8ncelik hakki bulunmamaktadir.

4.6. Ihrag edilecek kira sertifikalannm yatirmmerya sagladi@n haklar, bu haklarm kollanim
esaslar ve bo haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalan kapsaminda vatimcilarn sahip oldugu haklann dayanads, SPkn md.61
gercevesinde Ziraat Katilim Bankasi tarafindan Ziraat Katilm VKS lehine Temel Hukiim ve dtilaess,
ve Yonetim Stzlesmesi kapsaminda vonetilecek portfily varliklar ile ihracin gerceklgSmesi gt*
akdedilen islem stizlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

-/

Ziraat Katilm VKS tarafindan ihrag edilecek kira . q
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Kira sertifikasi satn alan yatmmcilarin sahip oldugu haklara iliskin siurlamalar asafida
belirtilmektedir:

- Igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun Madde 2.2 ve Madde 4.5°de belirt Idigi zere Ziraat
Katilim VES'nin varlik portfivleri ile ilgili herhangi bir tasarruf hakk: bulunmadifindan ve
portfdy varliklan Ziraat Kathm VES'nin ve dolayisiyla yatmmeilann teminatimi tegkil
etmediginden dolay, Ziraat Katihm VKS dogrudan varlik portfiylerini paraya gevirerek
yatirimeilan azmin edemeyecektir,

= Zimat Katlm VES$'min ihrag kapsaninda yapacafn Sdemeler, Ziraat Katlhm Bankasi
tarafindan vapilacak 8demelere baghdir, Eger Ziraat Katithm Bankasi herhangi bir nedenle
beklenen/tahmini kar ve/veya kira sertifikasi bedelini kismen veya tamamen Sdemezse, Ziraat
Katnhm VKS de yatinmeilara karg olan sorumlulugunu Ziraat Katilim Bankasi'nin tdeme
yapmadif tutar ile simrh olarak yerine getiremeyecektir, Bu durumda Ziraat Katilim VKS'nin
yatinmcilara kargi sorumlulugu, Ziraat Katlim Bankasi’na karst hukuki stiregleri baglatmakla
simrhdir, Ziraat Katihm VKS tarafindan Ziraat Katilm Bankasi’na kars: baslatilacak olan
hukuki stiregler kapsaminda herhangi bir tahsilat vapilamaz ise VKS yatinmeilara karsi
sorumlu olmayacaktir, Eger yatinmeilar bizzat Ziraat Katilim Bankasi'na karsi hukuki stireg
baglatirlarsa ve Ziraat Katilm Bankasi'ndan bu kapsamda tahsilat yaparlarsa, Ziraat Katihm
VES§'nin yatiimeilara karg olan sorumlulugu Ziraat Kathim Bankasi'ndan vapilan tahsilat
oraminda sona erecektir.

= Kira sertifikalan yatnmcilara Ziraat Katthm VKS veya Ziraat Katihm Bankasi nezdinde
herhangi bir ortaklik hakki tamimazlar,

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarin kallanim siiresi

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitim islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir,
Ziraat Katnlim VKS tarafindan tideme yapilacak tutar, 8deme glinlinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarlr,

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlan topluca live bazinda, Uyelerin Takasbank nexdinde meveut
olan cari hesaplarina Takasbank aracilifi ile akianlacaktir. Kira sertifikasi bedelinin ve gelir
dagitimlariin yatirumer hesaplarma aktanm iglemleri tiye kuruluslar tarafindan vapilacakur,

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagiimi, Ziraat Katlhm VKS tarafindan MEK hesabina briit olarak
aktanlacaktr. MKK'ya lye kuruluglar da kendilerine briit vapilacak Sdemeleri, yasal vergileri
kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar Uzerinden vatinmeilara Sdevecekiir,

4.7. Getiri oram ve yahrnmailara yapilacak Gdemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasimin vadesd ve itfa plam ile itfa sfirecine iliskin esaslar:
Kira sertifikalan 728 glin vadeli olup, Ziraat Katilhm VKS tarafindan itfa tarihinde tck gelir
dagitinu ile birlikte, kira sertifikas: sahiplerine paylar oraninda bir defada kira sertifikalarmin
nominal deferi ile beklenen/tahmini getir geri Sdenerek itfa edilecektir, Kira sertifikalarinin
ihrag tarihi (gelir donemi baglangic1) ve itfa tarihleri pivasa sartlan degerlendirilerek /,irpal
Yatinm tavsiyesi ve Ziraat Katihm VK$ veya Fon Kullamic: onayiyla en geg tu]ep i
tarihinden | (bir) is glindl Snce kesinlestirilerek KAP 1a ilan edilecektir,

Ziraat Katihm VKS vatinmeilara ddevece@i kira sertifikalannin bedelini Zirga
Bankas: tarafindan varlik portftiviiniln tasfivesi igin Odenecek olan tutar ile kars
|tfa bedeli ihrag tutarna esit olacaktir.

I
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b)

d)
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Getirilerin ne zaman Sdenmeye baslanacay, son Sdeme tarihleri:

728 giin vadeli olarak ihrag edilecek kira sertifikalan vatrimeilaring, gelir d8nemi baglangig
tarihi baz alinarak itfa tarihinde getiri (kupon) Sdemesi gergeklestirilecektir, Talep toplamanin
akabinde dafitim sonuglar onaylanarak KAP'ta ilan edilecektir,

Geetirilerin ve amaparanin raman asima:

Kira sertifikalarmda getiri ve anapara zaman aguni sirelerinin 2308 sayih Sirketlerin Mitruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali Hakkinda
Kanun’a (“2308 sayih Kanun") tabi oldugu kabul edilmekteydi. 2308 sayili Kanun
kapsaminda da kanuni mazeret bulunmaksizin § villik zaman agimina ugramis olan getiri
ddemeleri ile 10 willik zamanagmuna ugramis anapara bedellerinin, stzkonusu slireler
igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Deviete intikal edilecegi ile ilgili diizenleme vards.

Bu dizenleme 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa
Mahkemesi'nin Esas Sayisi 2018/36, Karar Sayisi 201921 olan 10/04/2019 tarihli karan ile
iptal edilmigtir.

Bu nedenle getiriler ve anapara zamanasimi mevzuatta ver alan genel hikiimlere tabi
olacaktir, Yatinmcidlarin yatirom karan alirken sfiz konusu hususu dikkate almalari
gerekmektedir.

Getiri oramnim belirlenmesinde esas alinacak Sleiitler:
Ziraat Katlim VKS tarafindan ihrag edilecek 728 glin vadeli kira sertifikalar halka arzing
Katilan tim yatwimcilar igin sabit yillik %633-%40 arah@inda bir getiri oram gegerli olacaktir.

Yillik ve Donemsel Getiri Orany; piyasa sartlar (alternatif yatirim Urfinlerinin getiri oranlar,
yatinmen igtahs, vb.) degerlendirilerek Ziraat Yatinm tavsiyesi ve Ziraat Katilim VEKS veya
Fon Kullanici onayiyla en geg talep toplama tarihinden 1 (bir) is gini dnce kesinlestirilerek
KAP ta ilan edilecektir,

Getiri oramm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranma iliskin
dilzeltme kurallar:

Kira sertifikalan sabit yillik getiri oramna sahip olacagindan dnem bovunca villik getiri
oraning iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Bu kapsamda donemsel getiri oraninda
(beklenen kar oraninda) herhangi bir degisiklik olmayvacaktir,

Ziraat Katilim VEKS'ye ihraca esas stizlesmeler cercevesinde Ziraat Katihm Bankasi tarafindan
yapiimas gereken Sdemelerin zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yapilmamasi halinde, Ziraat
Katilim VKS tarafindan vatinmeilara yapilacak olan odemeler yatrimcilara verilen
taahhltlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Y8netim stzlesmesine dayali olarak
thrag edilecek kira sentifikalarinda Ziraat Katilhm VKS'nin ve dolavisivla vatirimeilarin
herhangi bir teminati olmayacaktir. Ziraat Kaulm Bankasi'nin temerridi halinde, Firaat
Katthm VE§'nin dayanak varhk ve haklar Ozerinde tasarruf vetkisi bulunmadiindan ve
dayanak varlik ve haklar Ziraat Katilim VK$'nin teminatini tegkil etmediginden dolay, Zizsate
Kathm VK, dayanak varlik ve haklan paraya gevirerek vatinmeilan tazmin edegy®
sadece Ziraat Katihm Bankasi'na karsi gerekli hukuki vollara basvurabilecektir if
durumda Ziraat Katihm VKS (ve dolayisiyla yatrmeilar), Zirag
sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmavan digier alacaklilag
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N Getirl orammn kim tarafindan hesaplanacag:
Halka arzina katilan tim yatirimeilar igin sabit yillik %633-%40 arabfinda bir getid oram
gecerli olacaktir, Yilhk ve DOnemsel Getiri Orani; piyasa sartlan (altemnatif’ yatirim
firlinlerinin getiri oranlan, vatinme istahi, vb.) degerlendirilerek Ziraat Yatirim tavsiyesi ve
Ziraat Katihm VKS veya Fon Kullanici onayiyla en geg talep toplama tarihinden | (bir) is
giinil nce kesinlestirilerek KAP ta ilan edilecektir.

g} Getiri orammin belirlenmesinde esas ahnacak Glgiitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler:
Yullik ve DNinemsel Getiri Oranlan vade sliresince sabit olacaktir,

4.8, Ihraggmm ya da yaorimemn talebine bagh olarak erken itfamn s8z konusu olmas
durnmunda erken itfa kosullan haklkinda bilgi:

Yoktur.

4.9, Kismi itfanin stz konusu olmas: durumunda kismi itfa kosullar hakkimda bilgi:

Y oktur,

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalanmn yihk getiri oram ve getiri orammin nasil
hesaplandi@ hakkimda bilgi:

Halka arzina katilan tim yatinmeilar igin sabit yilhk %33-%40 aralifinda bir getiri oram gegerli
olacaktir. Yillik ve Dtnemsel Getiri Oram; pivasa sartlan (alternatif yatinm Urlinlerinin getiri
oranlan, yatmmer istahs, vb.) degerlendirilerck Ziraat Yatinm tavsiyesi ve Ziraat Katihm VKS veya
Fon Kullanici onayiyla en geg talep toplama tarfhinden 1 (bir) is glinll dnce kesinlestirilerek KAP ta
ilan edilecektir. Yilk getii oraindan elde edilecek dinemsel getiri oram agafidaki gibi
hesaplanacaktir,

Dinemsel Getiri Orani=Kira Sertifikasi Yillik Getiri Oram*Getiri Ddnemi Giin Sayis1/365

Beklenen/Tahmini Kar (Dinemsel Getiri Odemesi)= Kira Sertifikasi Nominal Degeri®*Dinemsel
Getiri Oranu/100

4,11, Kira sertifikas: ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Ziraat Katihim Bankas: Ynetim Kurulu'nun 08.05,2025 tarih ve 11/2 sayili karan ile Ziraat Katilim
Varlik Kiralama A.§ (“VKS") aracilifivla, Banka’nin fon kullanicis: ya da kaynak kurulug olarak yer
alacafi, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) tarafindan yaynlanan Kira Sertifikalan Tebligi"nin (Seri:
M1-61.1: RG. 07.06,2013, 28670 (“Teblig™) 10. maddesinin 3. fikeas: gergevesinde, izahnamenin ilk
vayimlandifn taribten ve/veya izahnamenin onaylanmasimin kararlagtinldigi SPK karar tarihinden
itibaren bir yil iginde, gesitli vadelerde ve Teblig"de dngtrillen kira sertifikas: tiir ve siizlesmelerine
dayali olarak veya bunlarin birlikte kullamilmas: suretiyle; halka arz ve/veya halka arz edilmeksizin
tahsisli olarak ve/veva nitelikli yatinmeilara satilmak veya satig sekillerinin birlikte kulef)
viintemiyle 80.000.000.000.-TL (SeksenmilyarTtrkLirast) ihrag tavam ile sinirks olagd
halinde satilmak (izere yurt iginde kira sertifikalar ihrag edilmesi karari alnmigtr, — ff
09.0%5,2025 tarihinde 2025/3 savis ile gergeklegtirilen Ziraat Katihm Varlik Kiralama 2.5.
Kurulu Toplantsi'nda; Sermaye Piyvasas: Kurulu ("SPE") tarafinds -
Resmi Gazete'de vayinlanan Kira Sertifikalan TebliginigA




3.fikrasi gergevesinde, Ziraat Katilim Bankas: A.5'min fon kullamcisi olarak yer alacag, izahnamenin
onaylanmasinin kararlagtirildifn Sermaye Piyasasi Kurulu karar tarihinden itibaren bir vil iginde,
gesitli vadelerde ve Teblig'de Sngdrlilen kira sertifikasi tir ve stizlesmelerine dayah olarak veva
bunlarm birlikte kullaniimas: suretivle; halka arz velveya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
velveya nitelikli yatinmeilara satilmak veya satiy gekillerinin birlikte kullamimas: ySntemiyle,
80.000.000,000.-TL (SeksenmilyarTiirkLirast) ihrag tavani ile sinirl olarak tertipler halinde satilmak
lizere yurt iginde kira sertifikalan ihrag edilmesine ve buna iligkin clarak SPK ve diger ilgili
makamlara bagvurularak gerekli izinlerin alinmasina oybirligi ile karar verilmigtir,

4.12. Halka arz edilecck kira sertifikasi Uzerinde, kira sertifikasimn devir ve tedavilliinii
lasitlayier veya Kira sertifikasimi alanlarm haklaring kullanmasina engel olacak kavitlarn
bulunup bulunmadifiina iliskin bilgi:

Y oktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullary, halka area iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas: gerekenler

3.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK'dan Kira Sertifikasi ihracina iliskin olumiu gorily yazisi alimmistir,

“llgide kayatl  yazvuzda, Bankams igtiraki Ziraat  Kanhm  Varlik Kiralama A8, tarafindan
gergeklegtirilecek ve Bankarizin fon kullamers: olarak ver alacagy vurt iginde tertipler halinde satimak
iizere 80.000.000.000 TL tutarmda ihrag tavam ile sourl kirg sertifikast ihract icin Kira Sertifikalar
Tebligi (Tehlig) kapsanuinda Sermaye Piyvasas: Kuruluna (SPK) bagvuruda bulunulacags, Teblig uwarmea
dzel mevzuatlar: uvarmea baska bir kamu kurul MyunR gazetim ve denetimine tabi olan fon kullamedarmm,
SPK 'va yapilacak onay bagvurusu éncesinde ihraca engel tegkil edecek herhangi bir husus aolup olmadiging
ddesir ilgili kamu kwrulugundan al inmiy goviiy vazist ve/veva ilgili mevzuatia kira sertifikas: thracs i cin hagka
mercilerin kavar veya onayimn gerekmesi durumunda bu karar veva omava iligkin belgenin ibraz
edilmesinin istendigi ifade edilerek, Kurumumuz gozetim ve denetimine tabi olan fon kullancis: Bankamza
Vinelik olavak vz konusu ihraca engel tegkil edecek herhangi bir hususun bulurup bulunmadiging dair
Kurumumuz gortigi talep edifmektedir

Bankamzin fon kullanicis: olarak ver alacag: bahse konu kira sertiftkas: thracimm gerceklegtivilmesinde
3411 sayil Bankaciik Kanunu ve ilgili mevzuat hikimieri agismdan bir sakinca bulunmamaktadyr,

Stz konusu gorlly [hrager Bilgi Dokimanimm Madde 111 Diger Kurumlardan Alinan Gorlls ve
Onaylar béliminde de bulunmaktadir,

3.1.2. Halkn arz edilen kira sertifikalarinm tutars:

Gl A5,
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5.1.%. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka are talvimi:

Talep toplama 6-7 Afustos 2025 tarihleri arasinda 2 i glinil sliresince gergeklestirilecek olup, KAP'ta
aynica ilan edilecektir,

5.1.3.2. Halka arza basvaru siireci ile basvauru yerleri ve satiy sekli:

Sats Yintemi

Satig, ihraca aracihik edecek Ziraat Yatinm Menkul Deferler A.S. tarafindan sabit fiyatla talep
toplama yntemi kullamilarak gergeklestirilecektir. Ziraat Katlhm Bankas subeleri ve dijital kanallar
tizerinden talepte bulunacak gergek ve tikzel kigilerin talepleri ise emir iletimine aracilik faaliyetini
yibriiten yatirim kurulusu olarak Zirnat Katilim Bankas tarafindan Ziraat Yatinm'a iletilecektir.

Basvuru Siireci

Bu halka arz "Sabit Getiri Orani (sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma ylintemi kullanilarak
gergeklestiriimektedir. Bireysel Yatinmeilar taleplerini talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir,
Yatmimeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kira sertifikalarinin nominal tutanm belirteceklerdir,

Bu halka arzda kira sertifikas: satin almak isteyen thm yatinmeilarm; halka arz sliresi iginde ve
Sermaye Pivasasi Araci Notu'nun igbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miracaat ederek
Talep Formu’nu doldurmalar ve satin alacaklar: kira sertifikalarinin bedellerini isbu sermaye piyasas:
aract notunun 5. 1.6 maddesine gitre vatirmalan gerekmektedir,

Halka arzda Bireysel Yatmmelar, (Ziraat Yatirim ile Ziraat Katihim Bankas: ve thm subelerinde talep
girmeleri durumunda) nakit yatirmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir.

Kira sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecek yatrimcilar agafida tammlanan 3 gruba
ayr|miglardir.

Bireysel Yatirmmelar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhburiveti vatandaglan ile yurt diginda iggi, serbest
meslek ve milstakil is sahipleri dithil Tiirkive'de fkametgih sahibi gergek kisiler ve (ii) bir takvim yili
icinde Turkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gergek kigiler ile (iii) Yurtigi ve Yurtdig
Kurumsal Yatmmeilar disinda kalan ve merkesi Tiirkiye'de bulunan tiim tizel Kigilerdir, (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.)

Yurt I¢i Kurumsal Yabnmelar; Merkezi Tlrkiye'de bulunan a) Araei kurumlar, bankalar, portfyy
viinetim sirketleri, kolektif yatrim kuruluglan, emeklilik yatimin fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluslary, varlik yvonetim sirketleri, b) Emekli ve yardun sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyaninca kurulmug olan sandiklar, <)
Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi ile ¢) nitelikleri itibariyla bu
kurumlara benzer oldufiu Kurulea kabul edilebilecek difer kuruluglardir.

Kurul Karar Organ’'mn i-SPK-128.21 {19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili llke Karan kapsamneds
portftyy ylnetim girketleri, araci kurumlar ve vatirim ve kalkinma bankalar tarafindap®t
portfly yineticiligi sbzlesmesi imzalamig oldugu misterileri adina iletilen talepler ile _!r i
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari, unvaninda serbest ve/veya Gzel iba snﬁ
yatiim fonlar ve [11-39.1 sayih Yatrim Kuruluglannin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hagkin
madde 31/1-d kapsamundaki kueruluglann ilettidi l:alq:-]:r igi kurumsal yatifim
kapsaminda degerlendirilmeyecektir. W




Yurt Igi Kurumsal Yatirmeilar'm talepleri sadece Ziraat Yatinm tarafindan toplanacaktir,

Yurt Dy Kurumsal Yatinmaeilar; Yurt diginda araci kurumlar, bankalar, portfily yonetim sirketler,
kolektif yatinim kuruluslan, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan,
varlik ybnetim girketlerinin muadili yurt disinda verlesik kuruluglar, Diinva Bankasi ve Uluslararas:
Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar.

Kira sertifikalari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Borsa Istanbul'da islem girecek sekilde ve
yurt iginde halka arz edildiginden dolay, yurt digindan basvuracak olan yatimmeilar kira
sertifikalarimi Tlrkiye' de satin alacaklardr.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgelerd, talep formlaring ekleveceklerdir:
Gergek Kisi Yatirmeiar: Kimlik (nfifus clizdan veya sliricl belgesi veya pasaport) fotokopisi
Tikzel Kigi Yatrimalar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulug gazetesi, vergi levhas ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, Yurt disindan talepte bulunacak kurumsal yatirimeilar igin
evraklarn muadilleri gerekmektedir,

Basvuru Yerleri

Yetkili Araci Kurum

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Finanskent Mah. Finans Cad. No:44 B Blok Iy Kapi No:15 Omranive/Tstanbul

Tel: 0216-590 17 00

Emir lletimine Aracihik Faaliyetini Yiriten Yatirim Kurulusu

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.

IFM-Finanskent Mah, Finans Cad. Ziraat Kuleleri No: 44 B Umraniyve/istanbul

Tel: 0216-557 27 00 Fax: 0212-404 10 99

Ziraat Katilhm Bankasi'nin tlim subelerinden talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Ziraat Katilim
Bankas: gubelerinin adreslerine www ziraatkatilim.com.tr internet sitelerinden ulasilabilir.)

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile vatimmeilar tarafindan saty fiyatimin iizerinde
fidenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kira Sertifikalar Madde 5.3'te belirtilen fivartan satisa sunulacagindan yatinmeilar tarafindan sahs
fiyan Ozerinde Odeme s0z konusu olmayacaktr, Sadece, Yurt lgi Bireysel Yatnmeilarin
kargilanamayan taleplerinden dolay: iade bedeli, Gelir Déinemi Baglangig (vade baslangi;) tarihinde
bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir,

S.L.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Tiim Yatinmeilar talep cttikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri | TL olan | adet kira sertifikasi i¢in min
olacaktir, Minimum talep adedinden sonraki taleplprn 1 a




edilebilecek azami kira sertifikasi adedi hakkinda herhangi bir simirlama bulunmamaktadir,
Yatimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt simr
belirleyehbilirler,

5.1.6. Kira sertifikas1 almak i¢in bagvuru yapilacak verler ile kira sertifikasi bedellerinin
Gdenme yeri ve gekli ile teslim stiresi de dihil kira sertifikalarinm teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvaru yapilacak yverler ile kira sertifikasi bedellerinin Sdenme yeri ve sekline iliskin
bilgi:

Tim yatinmeilar Madde 5.1.3.2'de belirtilen Basvuru Yerlerine bagvurarak talep formu
doldurmak sureti ile talepte bulunabilirler.

Ziraat Katithm Bankasi lizerinden talepte bulunan bircysel ve kurumsal misteriler icin vade
baglangig giinil, dagitima hak kazanmis olduklan tutarlar milsteriden tahsil edilecek olup,
Ziraat Kanlim Bankas: tarafindan Ziraat Yatirim hesabina toplu olarak vatirilacaktir.

i) Bireysel Yatirimeilar;

Bireysel Yatinmelar talep ettikleri kira sertifikalarinm bedellerini tamamen nakden yatirarak,
talep edebileceklerdir,

Talep ettikleri kira sertifikasinin bedelini nakden yatiran Birevsel Yatinmelar'in vatirdiklary
tutar nemalandinimayacaktir,

Nakden Odeme:

Bireysel Yatnmcilar nakden tdeme segenegiinde Madde 5.1.3.2°de belirtilen bagvury
yerlerine bagvurabilirler. Bireysel Yatinmeilar talep ertikleri kira sertifikalarina iliskin tutan
agafida bilgileri verilen hesaplara vatinlmak tizere nakden tdeyeceklerdir. Odeme, son talep
toplama glint sast 17.00 ‘ve kadar tamamlanmalidir.

Hesap Sahibi: Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.
Banka Adi; Ziraat Katilm Bankas) Al

Sube Ads: Istanbul Avrupa Kurumsal Subesi
IBAN No: TRS1 0020 9000 0005 2022 0000 03

Gelir Dbnemi Baglangic Tarihi Oncesi Dinem

Bireysel Yatrimeilara, Gelir Doinemi Baslangic Tarihinden dnce kira sertifikalarini satin
almak i¢in nakit olarak Sdenccek bedeller igin, gelir donemi baglangig dénemine kadar gegen
slire de herhangi bir getiri, kar pay1, faiz vb. menfaat 8denmesi gergeklestirilmeyecektir,

il) Kurumsal Yatirimeilar:
Yurt Igi ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar talepte bulunmak igin ighu sermaye pivasas apers

notunun 5.1.3.2 maddesinde belirtilen vetkili araci kurum olan Ziraat Yatinm
bagvurarak, talep formu doldurmalart gerekmektedir,

Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmelar talep ettikleri kira sertifikalarma iligkig
talep tutanm nakden veya hesaben vatracaklardid®¥ urt Igi ve Yurt Disi
Yatinmeilar, kira sertifikas: bedellerini talep ATt
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Yurt Igi ve Yurt Dist Kurumsal Yatnmeilar, dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklari kira sertifikasi bedellerini vade baglangig tarihinde saat 12:00'ye
kadar asafida belirtilen hesaba yatirmak zorundadir.

Hesap Sahibi: Ziraat Kathim Varlik Kiralama A.S.
Banka Adi: Ziraat Katilhm Bankasi A.S.

Sube Adi: lstanbul Avrupa Kurumsal Subesi
IBAN No: TRS1 0020 9000 0005 2022 0000 03

Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yaturnmeilar dafiim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak karandiklan kira sertifikasi bedellerini talebi toplayan kurumlara Sdemekten
imtina edemezler.

Yurt Igi ve Yurt Dist Kurumsal Yatrmeilann daitimi sonucu almaya hak kazandiklar: kira
sertifikas: bedellerini Sdememelering iliskin risk, talebi toplayan yatirim kuruluguna aittir,
Yatinm kurulusu talepte bulunan Kurumsal Yatirimer'min talebini kabul edip etmemekie
serbest olacaktir.

b) Kira sertifikalarimin teslimine iligkin bilgi:
Halka arz edilecek kira sertifikalan, satiym tamamlanmasini miteakip Sermaye Pivasas:
Mevzuat ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Yaurimcilarn satm almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesinin Ziraat Katihm
Varlik Kiralama A.S. tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden is glinll igerisinde
MEKK'daki hesaplarina aktanlacaktir,
5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkimda bilgi:
Halka arz sonuglary, Kurul'un sermaye pivasasi araglarimn satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagiitim listesinin kesinlegtigi glind takip eden iki i glini igerisinde Kurul'un
tizel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dilzenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur.

5.1.8. Kira sertifikalarinm dn ahim haklary, bu baklano devredilebilirligi ve Sn alim haklarmmn
kullamimamasi durumunda bu haklarin alkabeti hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin &n alim hakk: yoktur.

5.2. Dagrtim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla Ulkede aym anda yapildigh durumlarda, bu @ilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmussa buma iliskin bilgi ile her bir kategori baznda halka arzda
vatirnmeilara tahsis ve daginm esaslar hakkinda bilgi:

Halka arzin Thirkiyve'de vapilmasi planlanmaktadir.




5.2.2. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagiom esaslar haklands hilgi:

1I-5.2 Sayih Sermaye Pivasasi Araglarinn Satist Tebligi'nin 18. maddesi 4. fikrasi uyarinca "Halka
arz edilecek sermaye piyasasi araglarnin nominal dederinin, en az yllzde onunun yurt igi bireysel
yatimcilara ve ylizde onunun yurt ici kurumsal yatirimeilara tahsis edilmesi zorunludur" ve "Kurul,
halka arz edilecek sermave piyasasi araglarimn piyasa defierini, pivasa kosullanm ve benzeri
gerekgeler ile Thraggi* min ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada ver alan asgari

tahsisat oranlarini sifira kadar indirebilir veya bir kata kadar artirabilir.”
SPK'nin ilgili dozenlemeleri cergevesinde tahsisat oranlan agafidaki sekilde belirlenmisgtir:
Halka arz edilecek kira sertifikalarnm toplam nominal degierinin;

Ya5l'si Bireysel Yatirimeilara
%49'y, Yun Igi Kurumsal ¥ atirimeilara
%" Yurt st Kurumsal Yatinmenlara

gergeklegtinilecek satiglar icin tahsis edilmistir,

1-Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatrimet grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda
talep gelmemis ise,

~ Dgili yatrime: grobuna ait tahsisatin kargilanamayan kism, diger gruplara serbesige
aktarilabilir.

= Yukandaki tahsisat oranlari ek satis yapilmas: halinde, ek satisa uygulanmayacaktir, Ek satig
olmasi durumunda tahsisat Ziraat Yatmm'in tavsivesi ve Ziraat Katilm VKS'nin onayi ile
belirlenccektir.

2-Talep toplama silresinin sonunda her bir yatinmei gruba tahsis edilen tutan kargilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi,
= Tahsisat oranlar arasnda yatrimeilara Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi
hikimlerine giire, yukanda belirtilen herhangi bir yatinmer grubu igin %20%den fazla
azaltlmamak kayd: ile Ziraat Yatirim'in tavsiyesi ve Ziraat Katlim VEKS'nin onayl ile
kaydirma yamlabilir,
= Yukardaki tahsisat oranlan ek satis yapilmas: halinde, ek satiga wygulanmayacaktir. Ek saug
olmasi durumunda tahsisat Ziraat Yatinm'in tavsiyesi ve Ziraat Katihm VES'nin onay ile
belirlenecektir,

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi
Tlim yatirime: gruplan igin, talep edilen kira sertifikas: adedi nihaidir.
Dagytim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr aym bir araya getirildikten sonra 11-5.2 sayili Sermaye=
Piyasasi Araglanmin Satisi Tebligi hitktimleri uyerinca, talep formunda bulunmas: g ,-'."-
bilgiler ile Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslar ile Tirkive'de verlesik yabanci
diginda kalan bireysel yatinmelarm T.C. kimlik numarasim #e edi
dagitima dihil edilmeyvecektir, Eksikligi nedenivle ipts
gikartldiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gercek

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asafida belirtilen/€e Fndi iginde ayn ayn yapilacakgf®
M fh kent
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a) Yurt I¢i Birevsel Yatrimeilara Dagitim

Oransal Dagiim Yontemine giire yvapilacaktir, Bireysel Yatinimeilar igin tahsisat miktarinm
talep miktarma bdlinmesi ile "Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzmn
Talebi Kargilama Oram her bir yatinimerya ait kigisel talep ile carpilacak ve dagitilacaktir,

Bireysel Yatimcalar igin oransal dafiim vintemi kullanulacafindan herhangi bir milkerrer
tarama iglemi yapiimayacaktir,

b) Yurt l¢i ve Yurt Disi Kuromsal Yatrmmelara Dagytim

Yurt Igi ve Yurt Dt Kurumsal Yaurmer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
vatinmeilanin bulunmasi durumunda, fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir
Kurumsal Yatinmeiya verilecek kira sertifikasi miktanna Ziraat Yatirim vefveya Ziraat
Katihm VES tarafindan karar verilecektir.

Yurt Igi ve Yurt Disi kurumsal yatinmer grubuna dagntim yapihirken, daitim sonucu ortaya
gikan miktarlar alt sinr koyan yatirimeilar agisindan gheden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktann
bu alt simirin altinda kalmas: halinde yatinme istefine uygun olarak listeden gikarilacak ve
bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacakiir.

Yaturimel gruplarina belirtilen yontemlerle dagiim yapilirken, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmasindan dolayr dafiilamayan kira sertifikalar, talebi tamamen karsilanamayan
vaurimcilar arasinda Ziraat Kablhm VES'nin uygun gbrd0g0 sckilde dagitlacaktir,

FLiraat Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini tzleven is glin( igerisinde dagitm listelerind,
her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr kesinlestirerek Ziraat Katilim VKS've verecektir. Ziraat
Katihm VK3, dafitim listelerini kendilerine teslim edilen glin i¢erisinde onaylayacak ve onay:
Liraat Yaurim'a bildirecektir, Sats sonuglan dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden
iki is glinil igerisinde Kurul'un Szel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
gerpevesinde KAP'ta agiklanacaktir,

5.2.3. Talepte bulunan yvatimmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis kira sertifilas:
miktarimin bildirilme slireci hakkinda bilgi:

Dagitim listesinin kesinlestii glind takip eden igglinil araci kurum Ziraat Yatinm™in, Ziraat Katilim
VKS'ye halka arzin dagitim sonuglarimi bildirecektir. Ziraat Yatinm ve Zirnat Katilim Bankasi,
yatinmeilara tek tek bilgilendirme vapmayacak, dileyven vatinmeilar emir iletimine aracilik faaliyetini
yilrilten yatinm kurulusu olarak Ziraat Katilim Bankasi'ni arayarak veya Ziraat Katihm Bankasi'nmn
internet subesi vasitasiyla dafitom sonucuna gire satin almig olduklan miktarlan 8grenebileceklerdir.

5.3. Kira sertifikasimn sahs fiyan veya fivatin tespit edildigi/edilecegi yintem ile nihal fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1,00 TL olan 1 adet kira sertifikasi satis fiyats 1,00 TL olacaktir.

"Dénemsel Getiri Orani™ ve bu oranin hesaplama yontemi ve kamuya agtklanma stireci, iff
Piyasas: Araci notunun 4,10 maddesinde belirtilen forml ile hesdplanacaktir, :
Talq:r toplamanin akabinde ihracin nihai tutan, yatinmei gfliplan bazmda dagitim Ya
faki bilgiler ve halka arz
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sertifikalarinin nominal degerinin yilzde beginden fazlasini satin alan kisi ve kurumlan da igerecek
sekilde hazirlanan dagitim sonuglan kesinlestigi glin takip eden iki is giinil igerisinde Ziraat Yatirim
tarafindan KAP'ta duyurulacak ve bu duyurular Ziraat Katthm VKS'nin KAP sayfasinda da ver
alacaktir.

54, Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Aracihk

S.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili knrulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Ziraat Yatinim Menkul Degerler A.S.

Genel Midirlik Adresi: Finanskent Mah, Finans Cad. Nodd4 B Blok lg Kapt No:ls
Umraniye/Tstanbul

Tel: (216) 390 17 00

5.4.1. Halka arain yapilacaf lilkelerde ver alan saklama ve Gdeme koruluslarimn isimlerd:

Halka arz sadece Turkive'de gergeklegecek olup saklama ve Sdeme kuruluslan Merkezi Kayit
Kurulugu A.5. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.'dir,

543, Aracilik tiiril hakkanda bilgi:
Halka arz ilgili SPK dOzenlemelerinde (111-37.1 sayih "Yatrim Hizmetleri ve Faafiyvetleri ile Yan

Hizmetlere ligkin Esaslar Hakkinda Teblig"in 51'inci maddesinin (b) bendinde tanimlanan "En lvi
Gayret Aracilify” esasina giire yapilacak olup, Ziraat Yaunm tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar

voktur,
) Yiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
P Kira Sertifikalarinin Kira Sertifikalarinin
Halka Arz Halka Arz
Vetkili | JUHUCUIMUSS | o ypigin “ﬁ‘;‘:r‘;‘ Edilen Kira | Nominal | Edilen Kira
Kurulusg Pozi y . Tiiri ) Sertifikasina | Defferi (TL) | Sertifikasina
Ll (L Orani (%) Orami (%)
Ziraat Yatiim ; e |
Mekul hufﬂ”ﬂ“ﬁf;‘t:‘d g: J""t : i 10,000.000.000 100
| Degerler A.S. SR | eem | i ]

544, Aracilik ve yiiklenim sSzlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalanna iliskin aracilik islemleri 07/05/2025 tarihinde imealanan
Aracilik Shizlegmesi gergevesinde Ziraat Yatrim ile gergeklestirilecek ve karsihiinda komisyon
Bdenecektir.
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5.5. Halka arza iliskin olarak ihraggimn ddemesi gereken toplam maliyet ve halka arz edilecek
kira sertifilkas: hasina malivet:

Dcret ve Vergiler | Baz Alinacak Dejer Sabit/ Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti'" Nominal Tutar | Vadeye Giire Degtisen Oransal 2.500.000,00
Borsa Istanbul A5 Kotasyon Ulereti + Nominal Tutar “Tavami Agarsa Sabit 66 1.920,00
BSMY
MEK™ Thrag Ucreti + BSMV Nominal Tutar Tavarn Asarsa Sabit 26.608,05
Takashank' ISIN Kodu + BSMV Snhit 1.050,00
| Diger Maliyetler
Aracilik Komisyonu™ (Ziraat Yatirum Menkul | Oransal 7.500.000,00

| Degerler A.S.) (BSMV Duhil) :

| Diger Maliyetler _ Tahmini 50.000,00

{ TOPLAM 10.73%.578,05

Nart: Figgiki hesaplama 10,000.000.000 TL nominsl tutsr (zerinden yupilmegtir,

(1} Kira Sertifikalan Tebligi'nin 19 ve SPK'nin 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayili Karan gerefiince
satiy yapilacak Kira sertifikalariin varsa nominal degerinden aga@ olmamak fzere, ihrag
defieri fizerinden Kurul Gcretinin hesaplanmasinda agagidaki oranlar esas alinmakta olup, kira
sertifikalan igin bu tutarlar %50 indirimli olarak uygulanr;

Vadesi 180 gline kadar olanlar igin on binde 2,5,

Vadesi 181 giin ile 364 giin aras: olanlar igin on binde 3,5,
Vadesi 365 glin ile 730 glin arasi olanlar icin on binde 5.
Vadesi 730 glinden daha uzun clanlar igin binde 1,

(2) Borsa Istanbul A.$. kotasyon Qicret tarifesine giire halka arz yoluyla yapilan borglanma araci ve
kira sertifikalar ihraglari igin kotasyon ficretlerinde asafidaki tutarlar esas alinmakta olup, kira
sertifikalar igin bu tutarlar %50 indirimli olarak uygulanir:

0-50 milvon TL{d&hil); 39,400 TL

50 milyon TL - 100 milyon TL (dahil); 78.800 TL
100 milyon TL-200 milyon TL (déhil); 157.600 TL
200 milyon TL-400 milyon TL (ddhil); 315,200 TL
400 milyon TL listil; 630.400 TL

(3) Ihragtan sonra ihrag edilen nominal tutar Grerinden %0,01 oramnda MKK ihrag fcreti
ddenmektedir. [hrag Gereti igin Ost limit 25.341,00 + BSMV TL'dir. Ayrica sertifika saklama
ve itfa komisyonu olarak %0,005 oraminda ayr ayr ilave Gicret Sdenecektir, lifa komisvonunda
alt limit 8.477 TL Gst limit 422,220 TL'dir.

{4) Takasbank Ocreti 1.000 TL+BSMV'dir,

(5) Yinetim ve saby komisyonu birlikte dikkate alinarak ek satis hari¢ nominal tutar baz alinmestir,

Ihraggimin ek satis harig nominal mutar Uzerinden hesaplanan Kurul Ocreti, MKK ve Takasbag!
oldugu yasal maliyetler yaklasik 10.739.578,05 TL olup, ilgili tutarlar nominal ihgs

%0, 107"sine tekabill etmekiedir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli toplam 10.0004
kira sertifikasi bagina disecek malivet vaklasik 0,00107395 TL'dir.
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5.6. Talepte bulunan yatirimeimin Gdeyecefi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirmmemim
Aract Hesap | Sermaye Piyasasi Bagka Araci EFT | Da
Kurnluson Acma | Aracimm MKK'va Kurulustaki ereti | v g Drigier
Ticaret Unvani Uereti | Virman (ereti Hesabina Sl ergisi
Virman Ucreti
Ziraat ¥ atirim Saklaywc kurum Saklaysen kurum Miksteriden sadece vasal
Menkul Degerler | Yoktur virman tarifesi virman tarifesi | Yoktur | Yoktur | olarak alinmas: gereken
AS. uygulanacakiir, uygulanacaknr, masraflar almacaktr,
T Migieriden sadece vasal
é‘ﬁﬂl:“ Yokiur Yoktur ¥ oktur Yoktur | Yoktur | olarak ahnmas gereken
il 1 | masraflar alinacaktr. |

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarimin borsada islem glirmesine iligkin esaslar ile islem ghrme tarihi:

Ihrage: tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalanmin, Borsa Istanbul Kotasyon Yonergesi
gergevesinde Borsa Istanbul A.S.min onayim takiben Borsa kotuna alinarak KAPta yapilacak
duyuruyu izleven ikinci i gliniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Piyasas:
Kesin Alm Satim Pazar'nda islem gbrmesi beklenmekiedir.

6.2. Borsada islem girecek olam kira sertifikalarimn hangi durumlarda iglem sirasimim
kapatilabilecefii haklanda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lsleticilerinin Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yinetmeligin 30'uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Ytnetmelifin 16'e, 25'inci ve 26'nc1 maddelerinde, Borsa {stanbul A.S. Kotasyon Yinergesinin
20'uncu maddesinde ver alan durumlarn olugmas: halinde, kira sertifikalanmin iglem sirasi gegici
olarak kapatilabilir, sonlandirabilir veva kira sertifikalanni borsa kotundan gikartilabilir.

Avrica, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yinergesi'nin "Borglanma araglaninin, kira sertifikalanmn ve
gayrimenkul sertifikalannin kottan gikma gartlan” baghkh 29uncu maddesinde yer alan asafidaki
durumlann olusmas: halinde kira sertifikalan borsa kotundan gikartilabilir.

o Agafidaki hallerde kira sertifikalar Yonetim Kurulu karan ile siirekli olarak Borsa kotundan
cikarilabilir, Ytnetim Kurulu, kottan gikanna kararim vermeden dnce ilgili ihraggay, kaynak
kurulusu veya fon kullamcismi durumunu dizeltmesi igin uyarabilir, stire wverebilir,
pazarinin degistirilmesine karar verebilir veya uygun giirdagl tedbirleri alabilir. Thragginin,
kaynak kurulugun veya fon kullamcisimm,

a) Borsa tarafindan yapilacak ditzenlemelere ve alinacak kararlara uymamasi, Borsaca

istenecek bilgileri vermemesi, eksik veyva gergege avkin bilgi ve belge vermesi,

b) Ifasina karar verilmig olmasi ya da herhangi bir nedenle tiizel kigiliginin song semesi

veya genel kurulda alinan tasfiye karanmmn tescil edilmesi, &

¢) Borsava ddemekle yikiimll oldugu fieretlerin tamamim son Gdeme tarihirde

1 vl iginde Sdememesi, '

d) Sermaye piyasasi araglarina ydnelik ddeme vey

verine getirememesi, kira sertifikas: sahjplerini

islem va da evlemler yapmasi.

1 = iy G ..'s.
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*  Siireleri dolan veya itfa olan sermaye pivasas: araglar itfa edildikleri veya slirenin doldugu
tarihte herhangi bir iglem vapilmasina ve karar tesisine gerek kalmaksizin Borsa kotundan
gikmg savihir,

*  Borglanma Araglan Pivasasi blinyesindeki Kesin Alim Satim Pazar'nda islem ghiren kira
sertifikalan Kotasyon Y &nergesi'nin 29, maddesinin birinci fikrasimndaki kogullarin olugmas
durumunda Giizalt Pazari'na, Pay Piyasas bilnyesindeki Yapilandirilmig Urlinler ve Fon
Pazar'nda ve NIYIPie iglem gtiren kira sertifikalar ise aym kogullarin olusmasi durumunda
Yakin lzleme Pazari'na alinabilir,

*  Pazar defigikligine iliskin Y8netim Kurulu kararimn slinmasindan itibaren izleyen is
ginliniin sonuna kadar sertifikanin islem siras) kapatilir ve 2'nei is glinGl borglanma sertifika
Gozaltr Pazan ‘nda iglem glrmeve baslar.

6.3. ihraggmin daha Gnce ih rag ettigi kira sertifikalarimin islem gdrdigi borsalara iligkin bilgi:

P

Kiymet Tar | hrag Tiira MF:I!E:T[TL ARS Meap 1.1‘:;““' ISIN Kodu | et
L . . » Nominal) e = =

Kira Sertifikast | Nitelikli Yatinmer |3.000.000000)  16,05.2025 15.08.2025 | TRDZKVK82513 | 1.
Kira Sertifikast | Nitelikli Yaurmer | .200.000.000]  26,09.2025 5.09.2025 | TRDZKVK92512 | T
Kira Sertifikas! | Nitelikli Yatrimer | 2.500.000.000]  27.052025 | 5.09.2025 | TRDZKVK92520 T
Kira Sertifikasi | Nitelikli Yatrmer | 2.000,000000]  13.06.2025 | 18.09.9005 TRDZKVK92538 | TL |
Kira Sertifikast | Nitolikli Yatnmer 12.000.000.000]  27.06.2025 | 3.10.2025 | TRDZKVKE2518 | 1L |
Kira Sertifikass | Nitelikli Yatmmer | 3.300,000000] 11072026 16.10.2025 | TRDZKVKE2526 | 1L
K_lmﬂﬂ'l‘.iﬁkﬂst Mitelikll Y atimme 2,500, (a0, (0 J0.07 2025 5.11.2025 "fH.D?’.IWﬁKE:-:ID 1L
[Kira Sertifikas | Halka Arz 5.000.000.000] 17.03:2035 | 16.03.2026] TRDZKVK32617 | 7L

Nitelikli yatrimeilara ihrag edilen ve hala tedaviilde olan kira sertifikalar Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar'nda islem glirmekiedir.

6.4. Pivasa yapici ve pivasa yameihm esaslan:
Yokiur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER

Fon kullanwcisi Portfy Borglulan ve Yatinm Borglulannin Portfy kepsamindaki borglarini geregi
gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak tdeyecegini, TBK md. 128 anlammda tglinel kisinin filini
taahhit eden sifativla Thraget'ya kars: Uistlenmigtir. Bu kapsamda Fon Kullanicisimn sorumlulugu
azami olarak [hrag Tutari ve Beklenen/Tahmini Kar ile sinirlidir. Fon kullamcisinin tashhiidil Portftiy
Borglular: ile Yatinm Borglularinin borg ve ylkimitliklerini zamaninda ve eksiksiz olarak yering
getirmesing ybnelik TBK md.128 kapsaminda lginell kiginin eylemini taahhiit niteliginde olup;
portfty borglulan ve yatirm borglularmm thim borg ve yvilkiimlklerini yerine getirmis olmasing#t
kullanicisinin da islem stizlegmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yilkiimliiklerini eksiksiz?
getirmesine ragmen beklenen/tahmini karin elde edilememesi veya zarar edilmesi hallerindl olufian
kayiptan fon kullamcisinn sorumlulugu bulunmamakeadir. Islem sdzlesmelerinden kaynakfnans

borg ve yikiimliliklerini yerine getirdifini ve beklenen/tahmini_karin elde ndilemermsi il
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kaybin olusmasinda herhangi bir kusuru bulunmadigini ispat yiki fon kullamcisina  aittir.
{Beklenen/Tahmini Kar Oran taimlarda belirtildigi tizere Diinemsel Getiri Oranina egittir).

Ihragtan dogian yikOmitliklerin verine getirilmesine iligkin, fon kullanwcisi asaleten bizzat
sorumludur. Bu vilkGimldliklerin yerine getirilmesine iligkin, isbu maddede belirtilen vaplar
haricinde herhangi bir garantérlitk bulunmamaktadr.

8. DIGER BILGILER
8.1, Halka arz siirecinde ihraggiva damymanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz slirecinde ihraggiya, aract kuram Ziraat Yaurim diginda damigmanhik hizmeti veren kigi ya
da kurum bulunmamaktadir,

8.2, Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile ficlinc kisilerden ahinan bilgiler:

Ishu Sermaye Pivasas: Araci Notu'nda asauda belirtilen Oglinedl sahislardan saglanan bilgilere yer
verilmis olup, Ziraat Katihm VKS ilgili 0gtinci kigilerin yayinladify bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarivla, agiklanan bilgilerin aynen alindiging, bilgileri yanhs veya yaniltic: hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. fhragg ve Banka ayrica Fitch tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarini aynen aldiim beyan eder.

[hraggi/Fon Kullanicisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd, ile Ziraat Katilim Bankas arasinda kredi
derecelendirme stizlesmesi bulunmakta olup bunun diginda Fitch Ratings Lid'nin Ziraat Katihm
Bankasi veya Ziraat Katilim VKS'den saglacdig herhangi bir menfaat bulunmamalktadr.

Bagimsiz Denetim Kurulugu
Ziraat Kanhm Bankas: A.S.

Finansal Bafimsiz Denctim Bagiimsiz Denetim
Tablo Kurulusunun lﬁﬂ:;?ﬂ:ml Kurulusunun Sorumlu
Diinemi | Ticaret Unvam Tl i | Denetgisinin Adi Soyad
Pw(C Bagimsiz Slleyman Seba Cad. BIK
01.01.2023- Denetim ve Serbest Plaza Mo:48 B Blok, Kat 9 Zeynep Uras, SMMM
31.12.2023 Muhasebeci Mali Akaretler, 34357 Sorumlu Denetgi
Migavirlik A.5. Besiktas/Istanbul
PwC Bagimsiz Stileyman Seba Cad. BJK
01.01.2024- Denetim ve Serbest Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Didem Demer kaya,
31.12.2024 Muhasebeci Mali Akaretler, 34157 SMMM Sorumlu Denetgi
Milgavirlik A.$. Besiktag/Istanbul




Ziraat Katnhm Varhk Kiralama A.S.

Finansal Bagimsiz Denetim Bafimsiz Denetim
Tablo Kurulusunun :;;? :;:; n“:: Tlr vl Kurnlusunun Sorumlu
Diinemi Ticaret Unvam Denetgisinin Adi Soyads
PwC Bagimsiz Stleyman Seba Cad. BJK
01.01.2023- Denetim ve Serbest Plaza No:48 B Blok, Kat Zeynep Uras, SMMM
31.12.2023 Muhasebeci Mali 9 Akaretler, 34357 Sorumlu Denetgi
| Musavirlik A.S. Besiktas/lstanbul
PwC Bagimsiz Silleyman Seba Cad. BJK
01.01.2024- Denetim ve Serbest Plaza No:48 B Blok, Kat Didem Demer Kaya,
31.12,2024 Muhasebeci Mali 9 Akaretler, 34357 SMMM Sorumlu Denetgi
L . Musavirlik A.S. Besiktas/Istanbul o

Ziraat Katulm Bankas: ve Ziraat Katilim 31 Arahk 2023 ve 31 Arahk 2024 dbnemleri icin PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mal Migavirlik A.S. tarafindan bagimsiz denctime tabi
tutulmustur,

Bafimsiz denetim raporlarini hazirlayan denetgi kuruluglar ve sorumlu denetgilerin ihraggida ve/veya
fon kullanicisinda herhangi bir menfaati bulunmamakiadir,

lgili d8nemler igin bagmsiz denetim kuruluglanna iligkin bilgiler ve denetim gbriisleri asafidaki
tabloda dzetlenmistir:

Ziraat Katihm Varhk Kiralama A5,

=

: B | Bafimsiz Denetim Bafimsiz Denetim
E:‘:::]?t Taklo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumiu Caliriiy
Unvan Denetgisinin Adi Sovad
PwC Bagimsiz Denctim .
A01.2023- g . SMMM
TP ve Serbest Muhassbeci ol Ohanla
i | Mali Mgavirlik A.S. i i
01.01.2024- e SN T Didem Demer Kaya, SMMM | Suurls
31.12.2024 Mali Msavirlik A.S. Sorumiu Denetgi | Olumlu =

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bafimsiz denetei glirisi

“Ziraat Katlum Varlik Kiralama A8, ‘nin “irket ") 31 Araltk 2023 tarihli finansal durum tablosy ile aym
tarihte soma eren hesap dimemine ait: kar veya zavar ve diger kapsamit gelir tablosu, dckaynakiar dedisim
fablosu ve nakit akiy tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinm dzeti de dihil ofmak dzere Sfinansal tablo
dipnotiarmdan olusan finansal tablolarme deneile miiy btaltermiyvoruz,

Gorilsimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibarmia finansal dyfippayg
avt farihte sona eren hesap dinemine aif finansal performansim ve nakit akiglarm, Tirkhe Pl

Raporlama Siandartlart 'na (“TFRS lere ") uvgun olarak tim dnemli yonleriyle gergede uyell
sunmaktady, "

I Kag
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ﬁ=dogrulama



31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci giiriisi

“Ziraat Katiim Varlk Kiralama A5, nin (" Sivker ") 31 Avaltk 2024 taribdi Sinansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap danemine ait; kar veva zarar ve diger kapsamls gelir tablosu, dzkaynaklar degisim
tablosu ve nakit aks tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmm dzeti de déhil olmak fizere finansal tablo
dipnotlarmdan olusan fimansal tablolarim denetlemis bulumoorus,

Gdrilgilmiize give iligikeki finansal wablolar, Sirket'in 31 Araltk 2024 tavihi ittharnvla finansal durunm ve
aym tarife sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglar, Tirkive Finansal
Raporlama Standartiart'na (“TFRS lere ") wygun olarak tim dnemli vonlerivie gergede wymm biv bigimde

stummckiade, ™
ZLiraat Katlhim Bankas A.S.
: Bagimsiz Denetim

Ei;;:le“[:: Tnblo KINEI:EL:?'?;“;? El\"ﬂﬂl SaPRiNgRnRn Sarwmio ity
: i Denetgisinin Adi Soyads

01.01,2023- PwC Bagims1z Denctim ve Zeynep Uras, SMMM Sorumlu | Snarl
31.12.2023 Serbest Muhaseheci Mali B Denetel Olumlu

T Miisavirlik A.S. ) ¥ £

01.01.2024- PwC Bagimsiz Denetim ve Didem Demer Kaya, SMMM Sinirh
31.12.2024 Serbest Muhascheci Mali Sorumlu Denetgi Olumlu
B | Misavirlik A5, 1 _

Torros

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi giirisi

“Ziraat Karlim Barnkasi Anonim Sivkeii nin (" Banka ") ve konsolidasyona tabi ortakliklarm fhep birlikee
“Grup " olarak amlacaknr) 30 Haziran 2023 iaribii ilisikteki konsolide bi famgasurun ve aym farihte sona
eren altt aylik dineme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsami
geliv tablovunun, konsolide dzkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakis akig tablosu He dnemli
muhasebe  politikalarimn dzetinin ve diger agiklayicr dipnotlarmm  simirly  demetimini Vilrtitmiiy
bulunuyoruz,

Surirly lumibu Goriigin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara ligkin Agiklama ve Dipnotlar Beyinci Bolim I Ko 8.1 de belirtildigi
tizere, 31 Aralik 2023 tariki itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolarda, Cirup viéinerimi
tarafindan BDDE Muhasebe ve Finansal Raporlama Meveuat gereklilikleri diginda 1.004.0000 bin TL
futarmdaki kism geemiy dormemler igerisinde, 96,000 hin TL tutarindaki kisme cari vilda averlan, 600.008
hin TL tuarmdaki kesmi ise cari yilda iptal edilen olmak fizeve toplam 500.000 bin TL tutarinda serbest
kargilik ver almaktadir.

Yapugmuz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tavikli 29314 savilt Resmi Gazete 'de
vayunlanan “Bankalarm Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yanetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartiar: Kwrumu (“KGK") tarafindan yaymlanan Thirkive Denetim Standagge?
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar: 'na (“BDS Tere ) uygun olarak vilritilmistir 8
kapsamindaki sorumiuluklaromz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Fing
Bagimniz Denetimine {ligkin Sorumiuluklan” bolimande ayrintii bir sekilde acill
tarafindan vayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Erik Kuraliar -

Kurallar"} ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetinge
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uygun olarak Grup ‘tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Ettk Kurallar ve meveuat kapscmindaki etige
iigkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistiv, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigiinmiz
bagumsiz denetim kanttlarimn, siurlt olumlu gorigimizin olugturulmas igin veterli ve uvgun biv dayvanak
olugiurdugna inanyoruz. "

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denctei giiriiyi

Livaat Kaalim Bankas: Anonim Sirketi 'nin (*Banka "'} ve konsolidasyona tabi ortaklklarmmn thep birlikie
“Grup” olarak amlacakir) 31 Arahk 2024 tarihli konsolide bitancosu ile ayhi tavihte soma eren hesap
diinemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamit gelir rablosu,
konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akiy tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmm
dzeti de dahil olmak fizere finarsal tablo dipnotlarindan olugan konsolide Sinansal tablolarim deneilemiy
bulumyoruz,

Stnirls Olumiu Goriigin Dayvanagh

Konsolide Finansal Tablolara ligkin Agiklama ve Diprotlar Beginei Bolim I Kisim 8.c.1 "de belivtildigi
iizere, 31 Araltk 2024 tarihi ftibarivla hazivlanan iligikieki konsolide Sfinansal tablolarda, Grup yonetimi
tarafindan BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat gereklilikleri diginda tamam: gegmiy
villarda ayridan 500.000 bin TL tutarindaki serbest karyiltk cari yilda ipial edilmigtiv. Siz komusu serbest
kargilik gegmiy yillarda muhasebelegtivilmemis ve cari yilda da iptal edilmemis olsaydi, 31 Avalik 2024
tarihinde sonra eren yida, Net Déinem Karr ve Geemis Yillar Kar swrasiyla SO0.000 bin TL daha digiik ve
SINLODD bin TL daha viiksek olacak,

Yapugwmz bagmmsiz denetim, BDDK tavafindan 2 Nisan 2015 tarihli 203]4 sayvilt Resmi Gazele 'de
yayimlanan “Bankalarn Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu (rdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK") targfindan vayimianan Tiirkive Denetim Standartlart’'mn bir
pargas olan Bagimsiz Denetim Standartiar: ‘na {“BDS lere ") uygun olarak yiritifmagir. Bu standartior
kapsamindaki sorumluluklarmmsz, raporumuzun * Beagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Nigkin  Sorumfuluklar ™ bolimtinde avrimiily bir gekilde agiklanmgnr. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler lein Erik Kurallar (Bagimsiziik Standartlar dahil) ¢ Etik
Kurallar "} ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetim ivle iigili mevzuaria ver alan etik hikimlere
uygun olarak Grup 'tan bagimsez oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve meveuat kapsammdaki etige
iligkin diger sorumlulukiar da tarafimizca verine getirilmigtiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagmsiz denetim karmtlarmn, simrly olumlu goriigimiiztin olugturulmeas: igin yeterli ve uygun birdayanak

alugturduguna inanpyoruz,

Banka Dansma Komitesi
AdvSoyadi : 1. Mehmet ODABASI
2. Prof. Dr. Necmettin KIZILKAY A

IFM-Finanskent Mah, Finans Cad, Ziraat Kuleleri No: 44 B

Is Adresi : Umraniye/lstanbul
ihrageyfon Damigma Komitesi Uyelerinin Ziraat Katilim Bankas: ve/veya
Kullanicindaki : Ziraat Kanlim VK$'den sagladigs herhangi bir menfaat P
menfaatleri bulunmamaktadir.
Derecelendirme Kurulusu
Unvani : Fitch Rating Lid. ‘

30 North Colonnade, Wharf, London E14§

Is Adresi : UK
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Fitch Rating Ltd. ile Ziraat Katilim Bankas: arasinda
kredi derecelendirme stizlesmesi bulunmakta olup,
im;;cﬂ:::_i PR i digaids Fiich Rating Lid'nin Ziraat Katilim
il Bankasi veya Ziraat Katilim VKS'den safiladsd
herhangi bir menfaat bulunmamaktadir,
8.3. Varsa fon kullamciss, ihrage, veya ibrag edilen kira sertifikasina iligkin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

Fon kullameisi Zirnat Katilim Bankasi A% nin kredi derecelendirme notlan Fitch Ratings tarafindan
yaynlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo agagidadir. Fon kullamcisimin ddeme
glictintin olumsuz etkileyen bir gelisme olmadig asafidaki tabloda giriimektedir,

i Ziraat Katthm Bankasi A.$. Derecelendirme Notu (Fitch Ratings) |
17.07.2003 | 7.02.2024 | 19.04.2024 | 3.02.2025 | 3.07.2025 | Mevent Duram

YPUzun Vadeli | B. ~ B- B B+ H- Degismedi |
YP Kisa Vadelj ] B B B_| = B _Defismedi

| TL Uzun Vadeli _ K B B+ | BB- BB- Degismedi

| TL Kisa Vadeli 0= B B B B Depismedi
Ulusal Uzun Vadeli AA(R) | AA(ur) | AA(wr) | AAQwr) | AA(wn) Degigmedi |
Destek WD WD WD WD WD | Depismedi |
| Girliniim ; Megatif | Duragian Pozitif Pozitif Pozitif Degismedi |

9. KIRA SERTIFIKALARI ILE fLGIL VERGILENDIRME ESASLART
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Agafidaki belgeler Adres: IFM-Finanskent Mah. Finans Cad. Ziraat Kuleleri No: 44 B
Umraniye/lstanbul adresindeki fon kullamesinm ve ihragginin merkezi ve basvuru verleri ile fon

kullanicis: ve ihragginin internet siteleri www ve www zirnatkatilim.com.tr

ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutuimﬂktadil::

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanafini olusturan her tiirlil rapor va da bel ge

ile defierleme ve girlisler (1Jzman, derecelendirme, faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)
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