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(‘-“ ; ?Aﬁitlg sdilen kira sertifikalarmm toplam nominal degeri 8.600.000.000 TL olup, detaylara
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Ziraat Katihm Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca QR Q2R3
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimizin toplam 15.000.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavani kapsamindaki kira
sertifikalarinin halka arz edilecek 500.000.000 TL’lik kismimin halka arzina iliskin sermaye
piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek kira sertifikalarma fazla talep gelmesi durumunda
halka arz tutar 750.000.000 TL'ye kadar artinlabilecektir.

Sermaye piyasas1 aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalarna iligkin ihra¢gimn fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlan yatinmalara aktarma yiikiimliliagia, fon kullamcisimn ihragciya olan ddeme
yiikiimliiliigh ile fon kullanicisinm ihraggiya kargi temerriidi. halinde ihra¢gimin Kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan paraya gevirerek yatirnmcilara aktarma
yiikiimldliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina
ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarimn fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihrage bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirnm kararlan
ihra¢gpi bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve dzetin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimani
24/11/2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr), ortakligimizin
www.ziraatkatilimvks.com.tr, fon kullanicisinin www.ziraatkatilim.com.tr  ve halka arzda
satiga aracilk edecek Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.ziraatyatirim.com.tr
adresli internet sitelerinde; ihracci bilgi dokiimam giincelleme metinleri ve zet ..../..../2023
tarihinde Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr), ortakhfimizin
www.ziraatkatilimvks.com.tr, fon kullanicisinin www.ziraatkatilim.com.tr  ve halka arzda
satiga aracihk edecek Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.nin www.ziraatyatirim.com.tr
adresli internet sitelerinde yaymnlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragq sorumludur. Zarann ihra¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; ihragg, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve fon kullanicisin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.

lgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da
7 _“Ladlklan raporlarda yer alan yanls, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri

‘mﬂaglmsm denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
=He

-y t.c; rrgevesinde sorumludur.
s MU _’:g‘ \ = [}
2\ g rulca 24/11/2022 tarihinde onaylanan ihra¢a bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce
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Kurulca 24/11/2022 tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokiimam kapsammnda daha dnce
jhrac edilen Kira sertifikalarmm toplam nominal degeri 8.600.000.000 TL olup, detaylara

iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir:

Miikeliefler V.D, 998

93117

- \ Vade -
L | o Ihra¢ Miktan Itfa e ..
Kiymet Tiirii | Thra¢ Tiirii (YL Nominal) Basla!:g'u; ‘Faribi ISIN Kodn Para Birimi
Tarihi
Kira Sertifikast | Nitelikli Yatrume: |  800.000.000 | 29.11.2022 | 7.03.2023 | TRDZKVK32310|  TL
Kira Sertifikast | Nitelikli Yatrimer |  800.000.000 | 9.12.2022 |15.03.2023 | TRDZKVK32328|  TL
Kira Sertifikas: | Nitelikli Yatrme:|  700.000.000 | 28.12.2022 [30.03.2023 | TRDZKVK32336|  TL
Kira Sertifikas: | Nitelikli Yatinmer| 500.000.000 6.01.2023 |13.04.2023 | TRDZKVK42327 TL
Kira Sertifikast | Nitelikli Yaurime: |  600.000.000 | 17.01.2023 |26.04.2023 | TRDZKVK42335|  TL
Kira Sertifikast | Nitelikli Yatnme:|  500.000.000 | 27.01.2023 | 5.05.2023 [ TRDZKVK52318|  TL
Kira Sertifikast | Nitelikli Yatmme1 | 700.000.000 | 15.02.2023 |18.05.2023 | TRDZKVKS52326|  TL
Kica Sertifikas: | Nitelikli Yatrume: | 800.000.000 | 7.03.2023 | 9.06.2023 | TRDZKVK62317|  TL
Kia Sortifikas: | Nitelikli Yatirmer | 1.000.000.000 | 15.03.2023 |20.06.2023 | TRDZKVREZZS)  qp,
Kira Sertifikast | Nitelikli Yatirimet |  800.000.000 | 30.03.2023 | 7.07.2023 TRDZKVK72324|
Kira Sortifikas | Nitelikli Yatmmot | 800.000.000 | 13.04.2023 |25.07.2023 | TRDZKVK72332|  TL
Kira Sertifikas: | Nitelikli Yaffamer] & 26.042023 | 4.08.2023 | TRDZKVK82315|  TL
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

AS. - Anonim Sirket

Bankacihk Kanunu 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu _
Yonetim sbzlesmesine dayali ihraglarda, Sermaye Piyasasi Araci

Beklenen/Tahmini Kar Notunda vefveya Sertifika Hikkim ve S$artlan'nda belirlenen ve
Portfoy'iin yonetilmesi neticesinde elde edilip VKS've &denmesi
hedeflenen kar ifade eder.

| Beklenen/Tahmini Kar Yonetim s6zlesmesine dayal: ihraglarda Beklenen/Tahmini Kar'in

Oram belirlenmesinde kullamlacak hedeflenen kar oramm ifade eder.

Borsa, BiAS, BIST, - e e

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anorgm Sirketi

Finansal Kiralama

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

Kanunu Kanunu'nu ifade eder.

Fitch Ratings - Fitch Derecelendirme Kurulugu, Fitch Ratings Ltd.

IiK B 2004 sayil icra ve Iflas Kanunu
Yonetim sozlesmesine dayah kira sertifikas1 ihraglannda, zapt, yok

. . olma, kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini yitirme gibi

gfr'::ﬁll;:lmy hallerde veya Ziraat Kathm Bankasi tarafindan uygun goriilmesi
halinde, portfye dahil edilerek Ziraat Katilim VKS lehine ydnetilecek
varlik ve haklar ifade eder.

S =

islem Sozlesmeleri

Temel Hiikiim ve Sartlar, Yonetim Sozlesmesi, Garanti Sozlegmesi,
Sertifika Hiikiim ve Sartlar, Gider Stzlesmesi’ni ifade eder.

Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Kamuyu Aydinlanma Platformu

fhraca dayanak/temel teskil edebilecek faaliyet, islem, gelir, varlik ve
haklarin degerlendirilmesi ile Thrag siire¢ ve siiresince uyulmas: gerekli
olan ve uygulama, kapsam ve gergevesi Danisma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke ve standartlar ile ahnan genel nitelikteki kararlan ifade
eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan III-61.1 sayih Kira

~
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| Kira Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan III-61.1 sayili Kira
Sertifikasy/Sertifika Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda ihrag edilen kira sertifikalan
Kotasyon Yinergesi Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi
I . BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin
Kredi Yonetmeligi Yonetmeligi ifade eder.
Md. Madde
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Yonetim sbzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglaninda Ziraat
Portfi Katilm Bankasi tarafindan Ziraat Katthm VKS$ lehine yonetilen
y (ve/veya kiralanan) ikame portfoy varliklan da dahil olmak Gzere
varlik ve haklardan olugan havuzu ifade eder.
Portfy varliklann / yatnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
Portfi (Finansman destekleri, kira, y&netim sozlesmesi, dier kredi
Bor 103;3 /Yatirim sozlesmeleri, Katthm Bankacih Ilke ve Standartlar’na uygun her
B rclula tiirlii yatrim vs.) Ziraat Katihm Bankasi’na karsi dogrudan ve/veya
orglular dolayl olarak borglanan miisteriler dahil, gergek ve tiizel kigileri ve
tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal topluluklarim ifade eder.
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Misavir
SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TBK Tiirk Borglar Kanunu
TBK 6098 say:ili Tiirk Borglar Kanunu

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tiirk Liras1

il
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(i) Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Fon
Kullamoisi’mn  tabi oldugu mevzuat gergevesinde miisterilerine
saplamis oldugwolacag: ve Fon Kullamcisin VKS$ lehine yonetecegi

'bireysel finansman destegi, kurumsal finansman destegi, finansal

Varhk ve Haklar kiralama ve benzeri varhk ve haklari,
(i) Alm satima dayal kira sertifikasi ihraglannda VKS ile Fon
Kullanici arasinda akdedilecek emtia alim satim sbzlesmesi
dogrultusunda VK$’nin Fon Kullanicisna vadeli olarak satilan emtia
bedeli alacagim ifade eder.
Varhk Yénetim sézlesmesine dayah kira sertifikalarinda Katihm Bankacilifi
Portfoyii/Portféy ve Ilke Standartlarina uygun portfdy igerisinde yer alan varhk ve
Varhklan haklan ifade eder.
Yatinnmctlar Kira sertifikalaninin sahiplerini ifade eder
YMM Yeminli Mali Miisavir
YP Yabanc: Para
YTM Yatinmei Tazmin Merkezi
Ziraat Katilhm
Bankasi, Banka, Fon Ziraat Katilim Bankast A.S.
| Kullanicisi
pe Katthm VKS, Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.§.
Thrage:
Yénetim sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda, portfdyde
yer alan varlik ve haklanin herhangi birisi lizerinde iiglincii kisiler
Zapt tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda, portfoydeki

varlik ve haklarin miilkiyetinin {igiincii kigilere gegmesi veya varlik ve
haklar {izerinde degerlerini olumsuz etkileyebilecek herhangi bir
takyidat olusmasi durumunu ifade eder.

Ziraat Yatinnm, Araci
Kurum

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

iHRACCI BILGI DOKU! DA
DISINDAKI GORUSLER/QNAYLAR.

Yoktur.

ihm Vaell/Xisgfora A
Yot Eminond ML RBA clona &
oy ek atih / iSTANBUY
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz déhilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin
anlanmm degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirld makul &zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi
Ziraat Katthm Bankas: A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
SERMAYE PiYASASI
Fehmi TUTULMAZ ARACI NOTUNUN
Boliim Baskani Bélim Bagkam TAMAMI
fhra¢p
Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
2.05.2023 </
mindnd
No:12 P,
pasa Vergi
. SERMAYE PiYASASI
Fehmi TUTULMAZ Mustafa Barbaros OZUYILMAZ | ARACI NOTUNUN TAMAMI
Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Bagkan Yrd.
s |
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Yetkilisi
2.05.2023
AS. SERMAYE PIYASASI
v Akpi DEMIRBAG LNOTUNUN TAMAMI
© Geia‘Mudiir Yardimeis:
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarinin Yapilarina iliskin Riskler

Ihragei bilgi dokiimaninda belirtildigi tizere Ziraat Katlim VKS$ tarafindan ihra¢ edilecek ve Ziraat
Katihmin Bankasi’nin fon kullanicisi olarak yer alacag 15.000.000.000 TL'lik ihra¢ tavam
kapsaminda gerceklestirilecek kira sertifikas: ihraglan tertipler halinde, gesitli vadelerde ve SPKn.
11I-61.1 sayih Kira Sertifikalan Teblifinde Ongoriilen kira sertifikasi tiirlerinden Yonetim
Sézlesmesine dayali, Emtia Alim Satimina dayal: veya bunlarn birlikte kullamlmasi suretiyle ihrag
edilebilecektir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci notunun onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla kira sertifikas1 ihraci bulunmadifindan, bu madde igerigine, ihra¢ tavam kapsaminda
ilerleyen tarihlerde halka arz edilmek iizere gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglanna iligkin
sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.

Kira sertifikalarimin yapilarna iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, Thrage: Bilgi Dokiimanimin
"VKS'nin Kira Sertifikalarina Iligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek
Riskler" baghkli 4.1 'inci maddesi incelenebilir.

2.2 Kira Sertifikalarna iliskin Risk Faktorleri

2.2.1 Kira sertifikas1 sahiplerinin varhk portfoyii diginda Ziraat Katihm VK$’nin diger
varhklan veya Ziraat Katlim Bankasi’nmin varhklan iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir. Yonetim sozlesmesine dayah ihraglarda kira sertifikas: sahiplerinin varhk
portfoyiine ydnelik bir talep hakki da bulunmamaktadir.

Kira sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen sizlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Ziraat Katilim VKS$ aracilifa ile kira sertifikasi sahiplerinin her birinin Ziraat Katilim
Bankasi’ndan sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliilikkleri yerine getirmesini isteme
hakki bulunmaktadir. Kira sertifikasi sahiplerinin Ziraat Katilim VK$’den s6zlesme ve taahhiitlere
uyumunun istenmesi ve bunlara aykirihktan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakla
birlikte, varlik portfoyii disinda Ziraat Katihm VKS$’nin diger mal varliklan veya Banka'min mal
varliklan iizerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik portfSyliniin paraya ¢evrilmesi, dogmus
alacaklar ve diger gelirler ve szlesmeye aykiriliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde
edilecek gelirlerin kira sertifikasi sahiplerine yapilmas1 Ongoriilen Sdemeleri kargilamamasi
miimkiindiir, Bahsi gecen gelirler kira sertifikasi sahiplerine ddendikten sonra, kira sertifikas:
sahiplerinin Ziraat Katihm VK$’ye ve Banka'ya kars1 herhangi talep hakki kalmayacaktir. Yonetim
s6zlesmesine dayah ihraglarda Ziraat Katithm VK§'nin ve dolayisiyla yatinmeilann herhangi bir
teminati1 olmayacaktir.

2.2.2 Bor¢larn ifasinda temerriide diigmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarm icras) zaman

negibliyetli olabilir.

ifikas uyarinca Sdemeler, Fon Kullanicisi olan Banka'nin Ziraat Katihhm VKS’ye ve Ziraat
WKS’nin kira sertifikasi sahiplerine ihraca iligkin sézlesme ve taahhiitlerde &ngorillen
eme yapmasina baghdir. Ziraat Katihm Bankas: veya Ziraat Katilim VKS$ bu ddemeleri
gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yiikiimliilitklerini icra etmeleri igin ve/veya
dugu takdirde tazminat talep etmek 1¢1n dava ar,:llmam stz jonusu olgbilecektir. Bu siirecler

aman Al lm"\m;




2.2.3 Fon kullamcisinin topladign fonlar: degerlendirirken beklenen getiriyi elde edememe
riski bulunmaktadir.

Fon kullamicis: kira sertifikas: ihrag ederek topladifi fonlan degerlendirirken iistlendigi risklerden
otiirti beklenen getiriyi elde edememe durumu sz konusu olabilir. Bu durumda fon kullanicist
kurulus ikame varlik veya haklar kullanarak olusacak zararlan bertaraf etme yoluna bagvurabilir.
Ancak yine de bu durum yatinmcilarin alacaklan getiri ve anapara demelerinin tam ve zamaninda
yapilmasini engelleyebilecek bir durum olusturabilir.

Portfoy varliklarinin ihrag tarihi itibar ile belirli olmadifi yonetim sbzlesmesine dayal kira
sertifikalar1 agisindan; Ziraat Kathm Bankasi, ihragtan elde edecegi hasilat ile yatinmcilara
aciklanan beklenen kéirn elde edilmesini saglayacak kadar yatinm yapamayabilir. Boyle bir
durumda, Banka'min kusuru veya sézlesmeye aykir1 hareket etmesi diginda, Ziraat Katihim VK§'ye
(ve yatinmecilara) karsi herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda, yatinmcilar bu
tipteki yonetim sézlegmesine dayali kira sertifikas1 ihraglarinda Banka tarafindan ihrag tutan ile
gerekli yatinmin yapilamamasina ve beklenen kérn elde edilememesine iligkin riske maruz
kalacaktir. Stipheye mahal vermemek i¢in belirtmek gerekir ki, portfdy varliklaninin ihrag tarihi
jtibar1 ile belirli olmadi1 yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas1 ihraglarinda: (i) Banka ihrag
tutarini kullanarak, daha onceden kararlagtinilan tarihlerde Ziraat Katiim VKS've (ve dolayisiyla
yatirnmeilara) beklenen kénn denmesine engel olacak yatinim yapamaz. Aksi takdirde Banka
s6zlesmeye aykin hareket etmis olacagindan dolayi, beklenen kérin daha 6nceden kararlagtirnlan
tarihlerde Ziraat Katihm VKS'ye &denmesinden sorumlu olur. (ii) Banka ydnetim sozlesmesine
dayal kira sertifikas: ihraglarinda portfdy kapsaminda yer alan varlik ve haklardan kaynaklanan
alacaklarin miisteriler tarafindan zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak yerine getirecegini
TBK md.128 kapsaminda taahhiit edecektir.

2.2.4 Kira sertifikalannm likiditesi yatinmcinin elinde bulunan tutara bagh olarak kisith
olabilir.

Kira sertifikalarinin iglem gérecegi Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazart nezdindeki Normal Emirler Pazari’nda yapilacak iglemler minimum 10.000.-TL, maksimum
20.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Kira sertifikalan Borglanma Araglan Kesin Alim
Satim Pazan nezdindeki Kiigiik Emirler Pazarinda iglem gormemektedir. Bu kapsamda,
yatinmecimn halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalanmn tutarinin bu limitlerin diginda
kalmas: durumunda kira sertifikalarimin bu piyasada satilmas: imkénsiz hale gelebilir.

2.3 Varlk kiralama girketine iligkin riskler

Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek lizere kurulan anonim
ortakliklardir. Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas s6zlesmesinde
#8lirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar
haklar iizerinde esas s8zlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere, figincii kigiler lehine higbir
" vrnyarnhak tesis edemez ve bunlan kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykin bir gekilde
' az veya devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceye kadar, varhk kiralama sirketinin
de yer alan varliklar ve haklar, ihragguun yonetiminin veya denetiminin kamu
devredllmeSI halinde dahi temlnat amact dlslnda tasarruf edilemez rehnedilemez
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thraggimin kira sertifikalanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi,
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi, faaliyet izninin kaldinlmas1 veya
iflas1 halinde portfoyiindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira sertifikasi sahiplerine
yapilacak Gdemelerde kullamilir. Bu durumda Kurul kira sertifikast sahiplerinin haklanmn
korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Varlik kiralama sirketlerinin kuruluguna, esas stzlesmelerine, faaliyet esaslarina, devralabilecekleri
varlik ve haklarin tiirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlann tutulmasina, yGnetim ilkelerine,
tasfiye ve sona ermelerine, YTM'ye hizmetleri karsilifinda varhk kiralama sirketinin portfSyiindeki
varliklardan deme yapilmast halinde bu édemenin hesaplanmasmna iligkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

Yukarida bahsi gegen risklerin ortaya ¢ikmas: durumunda ise Kira sertifikasi sahipleri I1I-61.1 nolu
Kira Sertifikalan Tebligi'nin 4(6) maddesi uyarinca Ihragg1 yonetim kurulu iiyeleri dayanak varlik
ve hakkin satilarak kira sertifikasi sahiplerinin olas1 zararlannin tazmin edilmesi de déhil olmak
{izere yatinmcilarin menfaatlerinin korunmasina yénelik tedbirleri almak durumundadir.

2.4 Fon kullamcisina iligkin diger riskler

Ziraat Katihm Bankasi, Katilim Bankacilif1 like ve Standartlar'na uygun olarak fon toplamakta,
tigincii kigilere finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Stzlesmesi’nde
dngoriilen cesitli faaliyetleri yiiriitmektedir. Ziraat Katihm Bankas1’nin; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapinin bozulmasi durumunda, fon kullamcisi olarak kira sertifikalarina iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadr.

Fon kullanicis: 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gstermekte olup, aym
kanun hiikiimleri uyarinca BDDK'nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, ngdriilen sartlanin olugmas: halinde bankalann BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iligkin hiikiimler yer
almaktadir.

Fon kullanicisin anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na devri s6z konusu olursa, o takdirde Ziraat Katihm VKS ile akdettigi s6zlesmeleri
ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla kira sertifikasi sahiplerine yapilacak dénemsel
ddemeler de yapilamayabilir. Fon kullamcisinin kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldinlmas: ya da Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu'na devredilmesi, kira sertifikasina iligkin
yikiimliilikklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir. Hali
hazirda Ziraat Katihm Bankasi’'nin 5411 sayih Bankacilhik Kanunu Hikiimleri uyannca faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu'na devrediimesine neden olabilecek
bir durum butunmamaktadur.
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%2 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi’ne gore kira sertifikalanimn ihracinda Ziraat
enkul Degerler A.S. araci kurum olarak gdrev alacak ve verdigi hizmet karsiiginda

f geliri elde edecektir. Aynca Ziraat Katihm Bankas, emir iletimine aracihk faaliyetini
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Yukanida belirtilen kurum diginda halka arz ile ilgili menfaat elde edecek herhangi bir kisi ve/veya
kurum bulunmamaktadir.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Ziraat Katihm VKS Aqisindan

Ziraat Katilim VKS, yonetim sozlesmesine dayal ihrag edecegi kira sertifikalan karsihfinda
yatirimeilardan topladig: kaynags, kira sertifikasi ihraglarinda vekil sifatiyla hareket edecek olan
Ziraat Katilim Bankas: A.$’ye, fon kullamcisi sifatiyla Banka adina Ziraat Katihim VKS hesabina
vekaleten Banka miisterilerine kullandirmak iizere aktaracaktir.

Ziraat Katilim Bankasi A¢isindan

Ziraat Katilim Bankasi, fon kullamcist sifatiyla gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda Ziraat
Katihm VKS tizerinden fon saglamig olacaktir.

Banka’min bilangosu incelendiginde agikga goriilecei lizere sektdre paralel olarak kaynaklarinin
bilyiik ¢ogunlugunu katihm fonlarindan olugmaktadir. TL kira sertifikasi ihraci yoluyla Ziraat
Kathm Bankas: fonlama yapisimi gesitlendirmeyi ve vade yapisin uzatarak aktif-pasif vade
uyumsuzluunu azaltmay: hedeflemektedir. TL kira sertifikas1 ihrac1 ile saBlanacak kaynaklarin
biiyiik tutarli katilim fonlarindan olugan kaynaklar: ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikasi ihracindan saglanacak fonlar Banka’min kaynaklarimin vadesinin uzatilmasini
saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman destegi vb. gibi
kredilerinin kullandirimu ile Ziraat Katihim Bankasi A.S.’nin olafan faaliyetlerini siirdiirmesinde
kullamlacaktir.

Ayrica TL fonlama yapisinda, katilim fonlan ve dzkaynak diginda alternatif bir fonlama kaynag:
saglanmasi planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

4.1. ihrac edilecek kira sertifikalarimin;

a) Tiirii ve ihrag iglemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:




Yonetim Stzlesmesine Dayal Kira Sertifikas: ihrac

Ziraat Katiim Bankas: A.S.

3. Kira 4, Kira Sertifikalanmin
Yanetim Sozlesmesi ve Sertifikas) Ihrag Itfa (anapara ve
Garanti S6zlesmesi Bedelinin bekienen getiri)
Aktanimasi Bedelinin Odenmesi

! !

Ziraat Katim Varlik Kiralama A.S. (VKS)

5-.Kira
1. Kira e Sertifikalaninmn
g 2. Kira Sertifikasi
Sertifikasi ; Bedeli Ode (anapara ve beldenen
Ihrac Ihrac Bedeli me getiri Yitfas

! !

Yatrimailar / Kira Sertifikas: Sahipleri

Yukaridaki semada ifade edilen kira sertifikasi ihrag iglemleri su sekilde zetlenebilir;

e Ziraat Katilim VKS, ihrage: kurulus olarak, kira sertifikasi ihracim gergeklestirir ve

yatinmcilardan tahsil edecegi ihrag bedelini Fon Kullaniciya aktarir.
o Aktarilan ihrag tutan (anapara) Fon Kullanicis: tarafindan, mevcut veya ihrag sonrasi
olusturulacak yeni varlik ve haklann (portfoy varliklar1) Ziraat Katihm VK§ lehine

- m,L vekaleten yonetilmesi igin kullanihir.
“%/- '}?;'q" = Fon Kullamgc, itfa tarihinde kira sertifikasi yatirimcilarnina, ellerinde bulunan kira
,.g \ sertifikas1 paylar: oraninda &denmesini teminen anapara ve beklenen getiriyi kira
o /‘: 3 H sertifikasi sahiplerine (yatinmcilarina) ddenmek iizere Ziraat Katihm VK§’ye &der.

‘\< \\f ;_I_r}/iﬂya agim olusturan varlik ve/veya hak portfoyiine iligkin bilgi:
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— Bireysel finansman destekleri ve/veya
~ Kurumsal finansman destekleri ve/veya
— Finansal kiralama ve/fveya

— Benzeri varlik ve haklarinin

yoneltilmesi sureti ile olugturulacaktir.

Ziraat Katilm Bankasi, Ziraat Kathm VKS$'nin Yonetim Sozlesmesi hitkiimleri
cercevesinde kendisine vermis oldugu yetkiye istinaden portfoyli yukanda belirtilen varlk
ve haklardan diledigine yatinm yapmak ve Ziraat Katilim VK§'ye tahsis etmek sureti ile
olusturulabilir, portfSyde yer alan varlik ve haklar iglem sézlesmelerinde belirtilen hallerde
ikame portfdy varliklan ile degistirilebilir, zapt halinde ikame portfoy varliklan ile
degistirmek zorundadr.

Ziraat Katilim Bankasi portfoyii olustururken ve portfSy varliklanni ikame portfoy varliklan
ile degistirirken agagidaki gartlara riayet etmek zorundadr:

1) Beklenen karin altinda portfoyden gelir elde edilmesine neden olabilecek varlik ve
haklara hi¢bir sekilde yatirim yapilmamalidar.

2) Baska bir kira sertifikasinin dayanak varligi veya hakk: olan varlik ve haklara, ilgili
kira sertifikas1 ihracindan sz konusu varlik ve haklar ikame edilmedikge yatirim
yaprimamalidir.

Ziraat Katilim Bankasi hélihazirda beklenen kan karsilayacak diizeyde gelir iireten ve
Katilim Bankacihifn Ilke ve Standartlan dogrultusunda Ziraat Katim VKS$ 'ye tahsis
edebilecepi varlik ve/ve hak kapasitesinin oldugunu beyan eder.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiikimleri ¢ergevesinde
Katilim Bankalar tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride gikacak bir mevzuat ile
Katihm Bankalarina miisterilerine finansman saglamasina olanak tamyacak olan her tiirlii
finansmam ifade etmekitedir.

Finansal Kiralama: Ziraat Katihm Bankasi’nmin Bankacihk Kanunu madde 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda miigterilerinin talebi ve segimi lizerine lgiincii bir kigiden
veya bizzat miisterilerinden satin aldift veya bagka suretle temin ettigi veya daha once
miilkiyetine ge¢irmis bulundugu her tiirlii varlik ve hakki ifade eder.
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d) Kira sertifikalarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpaga Mah., Borsa Istanbul Cad. No:4, 34467 Emirgan-
Sanyer/Istanbul

4.2, Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu:
Kira sertifikalan SPKn, I1.61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olusturulacaktir.

Kira sertifikalarina iligkin talep toplama yéntemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin
esaslar II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglannin Satigt Tebligi hiikiimlerine dayamlarak
gerceklestirilecektir.

Kira sertifikalarnmin kotasyonu igin Kotasyon Yonergesinin 19. maddesinde yer alan “Halka arz
yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalar: Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satisin gerceklegtirilmesine
takiben kota alimr.” hilkmii geregince Kurul tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve satigsin
gerceklesmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti aranmadifindan Kurulca izahnamenin
onaylanmasi ve akabinde kira sertifikalarinin satisinin gergeklesmesi ile birlikte, kira sertifikalan
BIAS nezdindeki Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goérebilecektir.

figili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini
saplayarak, bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Kesin Alm Satim Pazan’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlii islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlil iglemler ise saat 9.30-12.00 ile
13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bityiikliigii ve
katlan seklinde iletilir. Kira sertifikalan igin 10.000 TL minimum ve 50.000.000 TL maksimum
nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Thrag edilecek kira sertifikalar kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

S
* 757
4.4, Kira sertifikalarinmn hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi; / o _“" ‘f‘l;
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hiikiimlerin dzetleri:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61. Maddesi ve Kira Sertifikalan Tebhgl niri 12. maddesinin
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belirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar
ve haklar iizerinde esas sbzlesmesinde izin verilenler harig olmak tizere, iigiincl kigiler lehine hicbir
ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykin bir sekilde
kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceye kadar, varhik kiralama girketinin
portfoylinde yer alan varliklar ve haklar, ihragcimn ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez. Thrager’nin kira
sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi, faaliyet izninin kaldinlmas: veya iflasi halinde
portfoyiindeki varliklardan elde edilen gelir sncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak
6demelerde kullanilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde 2.1 ve Madde 2.2'de belirtildigi iizere kira sertifikalari,
yonetim sozlesmesine dayali olarak ihrag edileceginden dolayi, ihraca dayanak teskil edecek
portfoy varliklan, Ziraat Katthm VK§$'nin ve dolayisiyla da yatinmcilann teminatim teskil
etmeyecektir. Ziraat Katihm Bankasi’nin ve Ziraat Katilim VKS$'nin temerriidii halinde yatirimeilar
Ziraat Katilun Bankas: ve Ziraat Katihm VKS’ye karsi, Banka’nin ve Ziraat Katthm VK§’nin IiK
ve sair mevzuat ¢ercevesinde oncelikli olmayan alacaklar ile ayni sirada yer alacaktir.

Ayrnica, SPKn md. 61 (3) hikkmii geregince; " ... Kira sertifikalar: itfa edilinceye kadar, varlik
kiralama sirketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihrag¢imin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarin tahsili amac da dahil olmak iizere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez". Bu kapsamda yatinmcilarin, Ziraat Katilm VK§'nin miilkiyetinde bulunan ve bagkaca
kira sertifikalannin dayanagim teskil eden varlk ve hak Uzerinde herhangi bir hakk
bulunmamaktadir. S6z konusu varlik ve haklara yatmmcilar tarafindan basvurulmas: hukuken
miimkiin degildir.

Buna karsin SPKn md. 61 (4) hitkmii geregince “Jhraggimin kira sertifikalaridan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini vadesinde yerine gefirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirimas: veya iflast halinde portfoytindeki varliklardan elde edilen
gelir oncelikle kira sertifikast sahiplerine yapilacak odemelerde kullamilir. Bu durumda Kurul kira
sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tirlii tedbiri almaya yetkilidir".

Bu kapsamda, eger Ziraat Katihm VKS, yiikiimliiliklerini vadesinde yerine getirmez,
yonetimi/denetimi kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldinhr veya iflas ederse, portfoy
varliklarindan elde edilen ve Ziraat Katilim Bankas: tarafindan Ziraat Katlim VKS§ ‘ye ddenen
gelirler, oncelikle yatinmcilara yapilacak sdemelerde kullamlacaktir. Bu kapsamda, kira
sertifikalanmn sahipleri portfoy varliklanndan elde edilen ve Ziraat Katihhm VKS'ye denen gelirler
#ral vermemek icin belirtmek gerekir ki, bu hiikiim

4z durumlara maruz kalmas: durumunda

Y durumlarda, yatirimcilarin herhangi
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4.6. Thrag edilecek kira sertifikalarmm yatirmeciya sagladign haklar, bu haklarm kullanim
esaslan ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Kira Sertifikalan kapsaminda yatmmcilarin sahip oldugu haklarin dayanagi, SPKn md.61
ergevesinde Ziraat Katthm Bankasi tarafindan Ziraat Katilim VKS lehine Temel Hikiim ve
Kosullar ve Yonetim Sozlesmesi kapsaminda yonetilecek portfoy varliklan ile ihracin
gergeklesmesi igin akdedilen islem sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Ziraat Katihm VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin getirisi vadesi sonunda, itfa
(anapara) 5demesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Kira sertifikasi satin alan yatmmcilann sahip oldugu haklara iligkin smurlamalar asagida
belirtilmektedir:

— Igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun Madde 2.2 ve Madde 4.5°de belirtildigi tizere Ziraat
Katihim VKS'nin varlik portfSyleri ile ilgili herhangi bir tasarruf hakki bulunmadifindan ve
portfoy varliklan Ziraat Katihm VK$’nin ve dolayisiyla yatinmcilann teminatini tegkil
etmediginden dolayi, Ziraat Katiim VK$ dogrudan varhk portfylerini paraya gevirerek
yatinmeilan tazmin edemeyecektir.

— Ziraat Katilim VKS'nin ihrag kapsaminda yapacag &demeler, Ziraat Katiim Bankas1
tarafindan yapilacak 6demelere baghdir. Eger Ziraat Katilm Bankasi herhangi bir nedenle
beklenen/tahmini kar ve/veya kira sertifikast bedelini kismen veya tamamen Sdemezse,
Ziraat Katllim VKS de yatinmeilara kargi olan sorumlulugunu Ziraat Katihim Bankasi’mn
tdeme yapmadit tutar ile siirh olarak yerine getiremeyecektir. Bu durumda Ziraat Katilim
VKS'nin yatinmeilara kargi sorumlulugu, Ziraat Katthm Bankasi’na kars: hukuki stiregleri
baslatmakla simrhdir. Ziraat Katilim VKS$ tarafindan Ziraat Katiim Bankasi’na karg
baslatilacak olan hukuki siiregler kapsaminda herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS$
yatirmmeilara kargi sorumlu olmayacaktir. Eger yatinmeilar bizzat Ziraat Katilim Bankasi’na
kars1 hukuki siire¢ baglatirlarsa ve Ziraat Katthm Bankasi’ndan bu kapsamda tahsilat
yaparlarsa, Ziraat Katihm VK§$'nin yatinmcilara karsi olan sorumlulugu Ziraat Katihm
Bankasi’ndan yapilan tahsilat oraninda sona erecektir.

— Kira sertifikalan yatinmeilara Ziraat Katllim VK§ veya Ziraat Katillm Bankasi nezdinde
herhangi bir ortaklik hakki: tanimazlar.

Ihrac edilecek kira sertifikalarna iligkin haklarn kullamm siiresi

Kira Sertifikas1 bedeli ve gelir dagitim iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir.
Ziraat Katilim VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme gilniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilir.

Kira Sertifikasi bedeli ve gelir dafitimlan topluca {iye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde
eviug olan cari hesaplarina Takasbank araciligy ile aktanilacaktir. Kira sertifikas: bedelinin ve gelir
inin yatirimer hesaplarina aktarim iglemleri tiye kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

_j‘o’ /,f‘,'.n
_ = [{{Kirs sertiftkas: bedeli ve gelir dagitim, Ziraat Katilim VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
- XL e

aliir. MKK'ya ilye kuruluglar da kendilerine briit yapilacak ddemeleri, yasal vergileri
dh kesinti yaptiktan sonra, net tutar lizerinden yatinmcilara Sdeyecektir.
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4.7. Getiri oram ve yatirimeilara yapilacak demelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasmmn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Kira sertifikalan 364 giin vadeli olup, Ziraat Katilim VKS$ tarafindan itfa tarihinde tek gelir
dagitim ile birlikte, kira sertifikasi sahiplerine paylarn oraninda bir defada kira
sertifikalarimn nominal degeri ile beklenen/tahmini getiri geri ddenerek itfa edilecektir. Kira
sertifikalarinin ihrag tarihi (gelir donemi baglangici) ve itfa tarthleri piyasa sartlan
degerlendirilerek Ziraat Yatnm tavsiyesi ve Ziraat Katilim VKS veya Fon Kullanmci
onay1yla en geg talep toplama tarihinden 1 (bir) is giinii dnce kesinlestirilerek KAP ta ilan
edilecektir.

Ziraat Katthm VKS yatinmcilara 6deyecegi kira sertifikalannin bedelini Ziraat Katilim
Bankast tarafindan varlik portfoyiiniin tasfiyesi igin 6denecek olan tutar ile karsgilayacaktir.
ftfa bedeli ihrag tutarina esgit olacaktir.

b) Getirilerin ne zaman denmeye baslanacagy, son ddeme tarihleri:
363 giin vadeli olarak ihrag edilecek kira sertifikalan yatinmcilarna, gelir d6nemi baglangig
tarihi baz almnarak itfa tarihinde getiri (kupon) odemesi gergeklestirilecektir. Talep
toplamanin akabinde dagitim sonuglan: onaylanarak KAP'ta ilan edilecektir.

c) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi:
Kira sertifikalarinda getiri ve anapara zaman agim: siirelerinin 2308 sayilt Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali
Hakkinda Kanun’a (“2308 sayilh Kanun™) tabi oldugu kabul edilmekteydi. 2308 sayili
Kanun kapsaminda da kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhk zaman agimina ugramg olan
getiri ddemeleri ile 10 yillik zamanagimina ugrami§ anapara bedellerinin, s6z konusu siireler
igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal edilecegi ile ilgili diizenleme varda.

Bu diizenleme 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Anayasa
Mahkemesi’nin Esas Sayis1 2018/36, Karar Sayis1 2019/21 olan 10/04/2019 tarihli karan ile
iptal edilmistir.

Bu nedenle getiriler ve anapara zamanagimi mevzuatta yer alan genel hiikiimlere tabi
olacaktir. Yatirimeilarin yatmim karan alirken sdz konusu hususu dikkate almalan
gerekmektedir.

d) Getiri oranmin belirlenmesinde esas alnacak lgiitler:
Ziraat Katilim VKS tarafindan ihrag edilecek 364 giin vadeli kira sertifikalan halka arzina
katilan tim yatiimeilar igin sabit yilhk %18-%27 araliginda bir getiri oram gegerli
olacaktir.

/.;fi? oy ¢ Donemse! Getiri Orany; piyasa sartlan (alternatif yatinm firiinlerinin getiri oranlan,
o ,;gat\mﬁci istah1, vb.) degerlendirilerek Ziraat Yatinm tavsiyesi ve Ziraat Katthm VKS veya
f ;j’ f/{?F’Qp_ laftic1 onayiyla en geg talep toplama tarihinden 1 (bir) is giinii dnce kesinlestirilerek
e zin edilecektir.
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€) Getiri oranim olumsuz etkileyebilecek olaganfistii unsurlar ve getiri oramna iliskin
diizeltme kurallan:
Kira sertifikalan sabit yillik getiri oranina sahip olacagindan dénem boyunca yillik getiri
oranina iliskin herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Bu kapsamda d6nemsel getiri oraninda
(beklenen kar oramnda) herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Ziraat Katihm VKS'ye ihraca esas sozlesmeler gergevesinde Ziraat Katihm Bankas
tarafindan yapilmas1 gereken ddemelerin zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yapilmamas
halinde, Ziraat Katilim VKS tarafindan yatinmeilara yapilacak olan 6demeler yatirnmcilara
verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yonetim sozlesmesine dayah
olarak ihra¢ edilecek kira sertifikalarinda Ziraat Katihm VKS$'nin ve dolayisiyla
yatinmeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Ziraat Katihm Bankasi’min temerridii
halinde, Ziraat Katihim VKS'nin dayanak varhk ve haklar iizerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak varhk ve haklar Ziraat Kalm VK§$'nin teminatim teskil
etmediginden dolayi, Ziraat Katithm VKS$, dayanak varhk ve haklan paraya gevirerek
yatinmeilart tazmin edemeyecek, sadece Ziraat Katilm Bankasi’na kargi gerekli hukuki
yollara bagvurabilecektir. Boyle bir durumda Ziraat Katilm VKS (ve dolayisiyla
yatirimeilar), Ziraat Katilim Bankasi’nin [IK ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan
diger alacaklilan ile aym sirada olacaktir.

f) Getiri oraninin kim tarafindan hesaplanacagn:
Halka arzina katilan tiim yatimmeilar igin sabit yillik %18-%27 aralifinda bir getiri oram
gecerli olacaktir. Yillk ve Donemsel Getiri Oram; piyasa sartlan (alternatif yatinm
iriinlerinin getiri oranlari, yatinme: igtahi, vb.) degerlendirilerek Ziraat Yatinm tavsiyesi ve
Ziraat Katilim VKS veya Fon Kullanici onayiyla en geg talep toplama tarihinden 1 {bir) is
giinii 8nce kesinlegtirilerek KAP ta ilan edilecektir.

g) Getiri oramnin belirlenmesinde esas ahnacak Bleiitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler:

Yillik ve Donemsel Getiri Oranlan vade siiresince sabit olacaktir.

4.8. ihraceinin ya da yatinmcmnin talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
4.9. Kismi itfamin s6z konusu olmas) durumunda kismi itfa kosullan hakkinda bilgi:

Yoktur.

o ‘,-(;-‘?Halﬁg arina katilan tiim yatinmeilar igin sabit yillik %18-%27 arahifinda bir getiri oram gegerli
I \&m Villlk ve Donemsel Getiri Oram; piyasa sartlan (alternatif yatinm irtinlerinin getiri
\ ¢ % \Jomh Jatirime istahu, vb.) degerlendirilerek Ziraat Yatiim tavsiyesi ve Ziraat Katihm VKS§ veya
%, ~i:Reh Kulfanici onaylyla en geg talep toplama tarihinden 1 (bir) is glinii 6nce kesinlestirilerek KAP ta
X an_#lilecektir. Yillik getiri oramindan elde edilecek donemsel jgetiti ora asagidakj ib
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