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SUNUS

Ana Ortak Ziraat Katilim Tiirkiye’nin kamu sermayeli ilk katilim bankasi

Ziraat Finans Grubu’nun bir Uyesi olan Ziraat Katilim 675.000.000 TL sermaye ile Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’'nun 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus
ve 12 Mayis 2015 tarih ve 6302 sayil kararla faaliyet izni almistir.

Cok kisa bir surede temel bankacilik yazilim testlerini basariyla tamamlayan Ziraat Katilim,
operasyonel altyapi ve is sureglerini olusturmus; ihtiyaca uygun nitelik ve sayida personel
istihdamini gergeklestirmistir.

Ulkemizde faaliyete gecen ilk kamu sermayeli katihm bankasi olarak, 29 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’daki Genel Miidiirligii ve Emindnii Subesi’'nde hizmet sunmaya baslamistir.

Hep birlikte bilyiime hedefi

Ziraat Katihm, katiim bankaciligl prensiplerine uygun, dogru finansal ¢éziimlerle bireylerin ve
isletmelerin Ulke ekonomisine katkisini artiracak projelerin destekgisi olarak hep birlikte
bliyimeyi hedefleyen, farkl bir katilim bankasi olma amaci ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Mdsterilerini her kosulda dinleyen, anlayan ve onlara 6zgiin ¢éziimler sunmayi kendisine temel
ilke edinen Ziraat Katilim; yalnizca musterileri ve hissedarlari icin degil tim paydaslarina ve
topluma deger katacak ¢alismalarda bulunmaya odakhdir.

Ziraat Katilim, Ziraat Finans Grubu’nun bir tyesi ve 152 yillik bir bankacilik hizmet geleneginin
mirasgisi olarak, deneyimli personeli, etkin dagitim kanallari, dijital platformlari ve teknolojik
altyapisiyla bireysel ve kurumsal bankacilik alanlarinda musterilerine hizmet sunmaktadir.




Y Ziraat Katilim

ANA ORTAK ZiRAAT KATILIM’IN ORTAKLIK YAPISI

Ziraat Katiim Bankasi A.S.’nin 6denmis sermayesi 747.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00
Turk Lirasi degerinde olan 747.000.000 paya ayrilmistir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri,

Denetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.

Unvan Pay Tutarlar (TL) Pay Adedi

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 746.999.996 746.999.996
Ziraat Sigorta A.S. 1 1
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 1
Ziraat Teknoloji A.S. 1 1
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1 1

ANA ORTAKLIK ZIRAAT KATILIMIN ESAS SOZLESMESINDE YAPILAN
DEGISIKLIKLER
1 Mart 2016 tarihli 5/8 sayilh Yonetim Kurulu Karari ile sermayenin T.C. Hazine Muistesarligi
tarafindan 6denmek Uzere 72.000.000.- TL nakden arttirilmasina karar verilmis, 29 Nisan 2016

tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda ilgili karar onaylanmistir. 18.05.2016 tarihinde tescil
islemleri tamamlanarak sermaye 747.000.000.- TL'ye yukseltilmistir.

Madde 6 Eski Hali
Sirketin sermayesi 675.000.000,00 Tiirk Lirast degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk
Liras1 degerinde 675.000.000 paya ayrilmistir.
Bundan 674.999.996 paya karsilik 674.999.996,00 Tiirk Lirasi, TURKIYE CUMHURIYETI
ZIRAAT BANKASI ANONIM SIRKETI, Bundan 1 paya karsilik 1,00 Tiirk Liras1 ZIRAAT
SIGORTA ANONIM SIRKETI, Bundan 1 paya karsilik 1,00 Tiirk Lirast ZIRAAT HAYAT
VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI, Bundan 1 paya karsilik 1,00 Tiirk Liras1 ZIRAAT
TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI, Bundan 1 paya karsilik 1,00 Tiirk Liras1 ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve taahhiit edilen tutarin tamami tescilden 6nce 6denmistir. Paylarin devri ve iizerlerine hak
tesisi, Banka Genel Kurulu izni sonucu gergeklestirilir. Bu devirler Bankacilik Kanunu, Tiirk
Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yiiriitiiliir.
Hisse senetleri nama yazilidir.
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Madde 6 Yeni Hali
Sirketin sermayesi 747.000.000,00 Tiirk Liras1 degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk
Liras1 degerinde 747.000.000 paya ayrilmistir.
675.000.000.00 Tiirk Liras1 olan 6nceki sermayenin tamami muvazadan ari olarak nakden
O0denmistir.
Bu defa nakden artirilan 72.000.000 Tiirk Lirasinin tamami T.C. Ziraat Bankasi A.S.
tarafindan nakden taahhiit edilmis olup, tescilden 6nce 6denmistir.
Bankanin ortaklik dagilimi asagida sekildedir.

L Pay Pay Pay

Ad Soyad / Ticari Unvani -

Tutar (TL) Oranlari Adedi
T.C.Ziraat Bankas1 A.S. 746.999.996 99,9999996 746.999.996
Ziraat Sigorta A.S. 1 0,0000001 1
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 0,0000001 1
Ziraat Teknoloji A.S. 1 0,0000001 1
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 0,0000001 1
Toplam 747.000.000 100 747.000.000

Paylarin devri ve lizerlerine hak tesisi, Banka Genel Kurulu izni sonucu gerceklestirilir. Bu
devirler Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
yuritilir.

Hisse senetleri nama yazilidir.

ANA ORTAKLIK ZIRAAT KATILIM’IN YONETIM KURULU VE UST YONETIMI

Bankamiz Yonetim Kurulu 13 Subat 2015 tarihinde tescil edilen Esas S6zlesmesinde belirlenmis
olup 29 Nisan 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi sonrasinda yapilan 05 Mayis
2016 tarihli Yonetim Kurulu gorismeleri neticesinde asagidaki sekilde tekrar secilmislerdir.

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Hiseyin AYDIN Yénetim Kurulu Baskani

Yusuf DAGCAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili,

Osman ARSLAN Y(?net?m Kurulun Uygsi, Genel Mudir, Finansman Komitesi Baskani, Kurumsal
Yonetim Kurulu Uyesi

Cemalettin BASLI Yénetim Kurulu Uyesi, Finansman Komitesi Uyesi

Feyzi CUTUR Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Finansman Komitesi Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi Uyesi,
Finansman Komitesi Yedek Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani, Ucretlendirme
Komitesi Uyesi, Finansman Komitesi Yedek Uyesi

Metin OZDEMIR

Salim ALKAN
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UST YONETIM

AD SOYADI

GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Osman ARSLAN

Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi
Teftis Kurulu Baskanligi
ic Kontrol ve Uyum Bélim Baskanlig
Risk Yonetimi Bolim Baskanhgi

AD SOYADI

GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Mustafa AKIN

Raci KAYA

Tahir DEMIRKIRAN

Hakan AYDOGAN

Mehmet Said GUL

Pazarlama GMY
Bireysel Pazarlama Bolim Baskanlig
Girisimci Pazarlama B6liim Baskanhgi

Kurumsal Pazarlama Bolim Baskanlig

Hazine Yonetimi ve Uluslararasi Bankacilik GMY
Hazine Yonetimi Bolim Baskanlig

Finansal Kurumlar ve Yatirim Bankacilig

Kredi Tahsis ve Yonetimi GMY
Kurumsal Krediler Tahsis ve Yonetimi Boliim Baskanlig
Girisimci Krediler Tahsis ve Yonetimi B6lim Bagkanhgi
Bireysel Krediler Tahsis ve Yonetimi Boliim Baskanlhgi
Firma Analiz B6lim Bagkanlgi
Kredi Risk izleme Yéneticiligi
Hukuk ve Takip isleri Yoneticiligi

Proje ve Yatirim Finansmani Yoneticiligi

Finansal Koordinasyon ve insan Kaynaklari GMY
Finansal Koordinasyon Bolim Baskanligi
insan Kaynaklari ve Organizasyon Boliim Baskanlig
Tedarik ve Gider Yonetimi Bolim Baskanligi
Kurumsal iletisim Yoneticiligi

Operasyonel islemler Grup Baskanligi
Operasyon Merkezi Bolim Bagkanhgi
Kanal Yonetimi ve Misteri Memnuniyeti Bolim Baskanlig
Sube Operasyonlari Bolim Baskanhgi
Bilgi Teknolojileri Boliim Baskanhgi
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YONETIM KURULU BASKANI’NIN DEGERLENDIRMESI

2016 yilinin ikinci ¢eyreginde; ABD ekonomisinde goriilen yavaslama sinyalleri ve istihdamdaki
iyilesme hizinin son dénemde yavaslamis olmasi Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) faiz artirimi
konusunda daha ihtiyath davranmasina neden olmustur. Bu gelisme kiiresel ekonomide pozitif
algilanarak gelismekte olan llkelere yonelik fon akigini desteklemistir.

Avrupa Birligi (AB) ve Japonya ekonomisinde gorilen ekonomik yavaslama, bu Ulkelerde ek
parasal tesviklerin yeniden giindeme gelmesine neden olmustur. ingiliz halkinin yapilan
referandumda Brexit (ingiltere’nin AB’den ¢ikmasi)’ten yana oy kullanmasi AB’de ekonomik
kaygilari artiran diger bir unsur olmustur. ingiltere’deki referandum sonucunun ekonomiye
baskisini azaltmak ve finansal piyasalari desteklemek icin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) yeni
adimlar atabilecegini agiklamistir. Ayrica, AB ekonomisinin ikinci ¢eyrekte daha disuk biyime
performansi gostermesi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ek parasal tesvikler
aciklamasi beklenmektedir. Kiiresel ekonomide goriilen resesyon riski ve enflasyonun uzun siire
distk seviyelerde kalacagi beklentisi gelismekte olan llkelerin varliklarina olan talebi arttirmis ve
bu Ulkelerin risk primlerini districi etki yapmistir. Yilin ilk ¢eyreginde sert diisen emtia
fiyatlarinda daha sonraki dénemde risk istahinin artmasiyla bir miktar toparlanma yasanmistir.
Emtia fiyatlarinda gorilen bu yiikselisin yani sira Cin ekonomisine yonelik kaygilarin bir miktar
azalmasiyla kiiresel ekonominin makro gériinimiinde iyilesme meydana gelmistir.

2016 yihnin ikinci ¢eyreginde Tirkiye ekonomisinin temel ekonomik gostergelerde hedefler
yakalanmistir. GSYH’da en yliksek paya sahip olan imalat sanayiindeki giicli goriinim istihdam
artisini da destekleyerek issizlik oranlarinda 6nemli dists yasanmasini saglamistir. Bliylime
beklentisi yurt ici talep ve kamu harcamalarindan destek alarak gii¢lii sekilde devam ederken gida
fiyatlarinin dengelenmesiyle enflasyonda iyilesme yasanmistir. Merkez Bankasi para
politikasindaki sadelestirme adimlari dogrultusunda ve enflasyondaki diisis trendini de dikkate
alarak yilin ikinci ¢eyreginde buylk marjli faiz indirimleri yapmistir. Faiz indirimlerine ragmen
enflasyondaki disuk seyir ve gelismekte olan llkelere olan fon akisinin devam etmesi, TL'nin
glcll kalmasini saglamistir.

Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde % 4,8 ile beklentilerin lizerinde bir bliyime orani
yakalamistir. Bliyimenin kompozisyonuna bakildiginda hane halki tiiketimi ve kamu harcamalari
ana etken olmuslardir. Ulkemizde yasayan yurt disi gd¢cmenlerin yaptigi harcamalar ve asgari
Ucretteki yuksek orandaki artis bu ana etkenlerin temel dayanaklari olmuslardir. Yilin ikinci
yarisinda faiz oranlarinin da diismesiyle yurt ici yatirm ve tiketim harcamalarinin artmasi
beklenirken, AB’de ekonomik gidisatin olumluya donmesiyle net ihracatin da biyimeye pozitif
katki yapacagi dusiiniilmektedir.

TL'nin istikrar kazanmasi ve son birkac senedir yikselen gida fiyatlarinda goriilen dengelenme
egilimi enflasyonda kayda deger bir dlists saglamistir. Yilin ikinci ceyreginde ¢ekirdek enflasyonda
da iyilesme gorilirken, yilin diger yarisinda da enflasyondaki iyilesmenin devam etmesi
beklenmektedir.
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2015 yilinin ikinci yarisinda para politikasinda sadelesmeye gidecegini agiklayan TCMB, bu
kapsamda uluslararasi piyasa kosullari ve enflasyon verilerini dikkate alarak bor¢ verme faiz
oraninda 200 baz puan indirim yapmistir. Kiresel piyasalardaki kosullar ve enflasyonun
onimuzdeki donemdeki seyrine gore TCMB’nin faiz indiriminde daha ilimli adimlar atmasi
beklenmektedir. TCMB’nin faiz indirimlerinin hem yatirimlari hem de tiketim harcamalarini
olumlu etkileyerek Tirkiye'nin blylimesine katki saglayacagi dusliniilmektedir.

Tirkiye’nin ithalatinda 6nemli paya sahip olan petrol ve emtialarin fiyatlarinda goriilen disus, dis
ticaret agiginda iyilesme saglamistir. Tiketime dayali ithalati dizginlemek igin tiiketici kredilerinde
alinan 6nlemlerin de katkisi ile dis ticaret acig1 hizla azalirken, yurt disi kaynakh fon girislerinin de
etkisiyle cari agik 2010 yilindan beri en dusilik seviyeye gerilemistir.

2016 yilinin ilk yarisinda saglam seyrini surdlren bitce dengesinin; mali disiplinin devam
ettirilmesiyle yilin ikinci yarisinda da bu gliclii gérinimiini slirdiirmesi beklenmektedir. Mevcut
bltce gerceklesmelerinin devam ettirilmesi, Maastricht kriterlerine gore oldukg¢a iyi durumda
olan kamu borg¢ stokunun milli gelire oraninin ilerleyen yillarda daha da diismesine olanak
saglayacaktir.

Bankacihk sektor, glicli 6z kaynak yapisi ve yiiksek aktif kalitesi ile ekonominin ihtiya¢ duydugu
finansmani saglayarak istikrarl bir sekilde biylimesini devam ettirmektedir.

Turkiye’nin ilk kamu katihm bankasi unvanini tasiyan Ziraat Katiim Bankasi, 2016 yilinin ilk
yarisinda faaliyet suresinin birinci yilini doldurmustur. Gegen siire zarfinda hizh bir subelesme
politikasi izleyerek Ullkemizin bircok noktasinda Katilim Bankaciligi sektoriine yeni musteriler
kazandirmis ve bu miusterilerinin ihtiyaglarina en iyi sekilde cevap vermeyi hedeflemistir. Yurt igi
sube agini daha da genisletmeyi planlayan Ziraat Katilim Bankasi “Katilim Bankaciligl” prensipleri
dogrultusunda glicli finansal yapisini siirdiirmekte, hizmet kalitesini ve Tiirkiye ekonomisine olan
katkisini artirmaktadir.

Hiiseyin AYDIN

Yonetim Kurulu Baskani
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GENEL MUDUR’UN DEGERLENDIRMESI

2016 yilinin ikinci ¢eyregi, Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED) faiz artirrm tartismalarinin ve
klresel piyasalardaki risk ortaminin devam ettigi bir donem olmustur. ABD'de istihdam artisinin
diisiik seviyelere gerilemesi, ingiltere’de AB Uyeligini sonlandiracak referandum sonucunun
¢ikmasi ve piyasalardaki belirsizlige ragmen Tirkiye’de Uretim ve yatirim tarafinda iyilesme
gortlmektedir. Bu cercevede, llkemizde yilin ilk yarisinda olumlu bliyime devam ederek
ekonomideki dinamizmin sureklilik gosterdigi ve reform glindeminin yasandigi pozitif bir dénem
yasanmistir. Makroekonomik gostergeler, Orta Vadeli Plan (OVP) kapsaminda belirlenen yilsonu
beklentilerinin 6nlimizdeki donemlerde yakalanacagini gostermektedir.

Ziraat Katihm agisindan 2016 ikinci ¢eyregini degerlendirdigimizde, Bankamizin toplam aktif
blylkligu 4,9 milyar TL'ye, nakdi fon kullandirim toplami 3,6 milyar TL'ye ulasmistir. Aktif
toplamin %75’i kullandirilan fonlardan olugsmaktadir.

Ayni donemde 1. faaliyet yilimizi 2,5 milyon TL karlihkla tamamlayarak, kurulusunun ilk yilinda
kara gecmeyi basaran bir katiim bankasi olduk.

2016 yilinda, diinya genelindeki ekonomik dalgalanmalara karsin, yeni miusteri kazaniminda
onemli adimlar atarak basarili bir performans kaydettik. ilk yihmizda ulastigimiz hacimler,
subelesme konusundaki stratejimizin dogrulugunu isaret ettigi gibi, katiim bankaciligi Giriin ve
hizmetlerine olan talebin ne denli gliclii oldugunu da ortaya koymaktadir.

2016 Haziran sonu itibariyla toplam sube sayimiz 37’e yiikselmistir. Yilin 2.yarisinda agmayi
hedefledigimiz yeni subelerimizle beraber, Ziraat Katiim GSYH’nin %80’nin temsil edildigi
bolgelere ulasmis olacaktir.

Ziraat Katilim olarak, ilk yihmizi doldurmadan sermaye ve para piyasalarinda da énemli islemler
gerceklestirdik. 2016 yilinin Mayis ayinda Bankamizin 155 milyon USD tutarinda ilk murabaha
sendikasyonunun yaninda yurtici piyasada 100 milyon TL tutarinda ilk kira sertifikasi ihracini
tamamladik. Katilim bankaciligi sektoriiniin saghkli bir sekilde buylmesine katki saglama
misyonumuz kapsaminda kira sertifikalari alaninda yatirimcilara daha genis firsatlar sunmak,
faizsiz enstriimanlara hem ihraggi hem de yatirimci olarak derinlik kazandirmak istiyoruz.

Diger yandan, 29 Mayis 2016 tarihinde 1. kurulus yilimizi doldurmanin sevinci ve gururunu
yasadik. ilk faaliyet yilimizda Urettigimiz bu biyik degerin tim paydaslarina bize giivenip
gondullerini agtiklari icin tesekkiir ediyoruz.
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Tim calisanlarimizla birlikte, Ziraat Finans Grubu’nun marka glclini ve kiltirini katilim
bankaciligl sektoriinde de basariyla temsil etmek ve katilim bankaciligl gelenegini daha da gticlu
temellerde yuikseklere tagimak icin inangla ve sevkle ¢alismaktayiz.

Ziraat Katilim, 6ntiimizdeki dénemde de siirdirulebilir blylimeyi hedefleyen vizyoner bir Katilim
Bankasi olarak, paylastikca daha fazlasi ilkesi ile tGlkemiz ekonomisine katki saglamaya devam
edecektir.

Osman ARSLAN

Genel Mudiir
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KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Likit Aktifler ve Bankalar 849.173 17,5
Menkul Degerler 225.613 4,7
Krediler 3.636.780 75,0
Diger Aktifler 139.231 2,8
Toplam Aktifler 4.850.797 100

Banka Aktifleri icerisinde 3.636.780 Bin TL hacim ile Krediler %75,0, 849.173 Bin TL hacim ile Likit
Aktifler ve Bankalar %17,5, 225.613 Bin TL hacim ile Menkul Degerler %4,7, 139.231 Bin TL hacim

ile Diger Aktifler %2,8 pay almaktadir.

Mevduat 2.752.931 56,8
Mevduat Disi Kaynaklar 1.261.709 26,0
Diger Pasifler 96.070 1,9
Ozkaynaklar 740.087 15,3
Toplam Pasifler 4.850.797 100,0

Banka Pasifleri icerisinde 2.752.931 Bin TL hacim ile Mevduat %56,8, 1.261.709 Bin TL hacim ile
Mevduat Disi Kaynaklar %26, 740.087 Bin TL hacim ile Ozkaynaklar %15,3 ve 96.070 Bin TL hacim

ile Diger Pasifler %1,9’luk pay almaktadir.

AKTIFLER
Diger Likit Aktifler ve
Aktifler Bankalar
%2,8 %17,5 Menkul

Degerler
%4,7

Krediler
%75

PASIFLER

Ozkaynaklar
%15,3

Mevduat Disi
Kaynaklar
%26

Mevduat
%56,8
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Kar Payi Gelirleri 134,855
Kar Payi Giderleri 54,998
Net Kar Payi Gelir/Gideri 79,857
Net Ucret ve Komisyon Gelir/Giderleri 4,892
Ticari Kar/Zarar (Net) 3.134
Diger Faaliyet Giderleri 61,277
Kredi ve Diger Alacaklar Karsiligi 22,985
Vergi Karsihgl Oncesi Kar/Zarar 4,885
Vergi Karsiligi (2.416)
Net Kar/Zarar 2,469
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 17,2
Ozkaynak/Toplam Aktifler 15,3
Toplam Krediler/Toplam Aktifler 75,0
Vadesiz Mevduat/Toplam Mevduat 12,3
YP Aktifler/YP Pasifler 59,2

Likit Aktifler/Toplam Aktifler 17,5
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KONSOLIDE EDILEN BAGLI ORTAKLIGA iLiSKIN BILGILER
ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.:

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL sermayesi
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari Kurulundan alinan izinle
22.01.2016 tarihinde, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebligi (IlI-61.1) cercevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihra¢c etmek amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in merkezi adresi Fatih / ISTANBUL dur.
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sirketin personeli bulunmamaktadir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen 100.000.000 TL nominal degerli, 86 giin
vadeli, 12/08/2016 itfa tarihli, "TRDZKVK81614" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel
Mudarlagunin 24/03/2016 tarihli onayi cercevesinde, 18/05/2016 tarihinde ihrag¢ edilmis ve
23/05/2016 tarihinden itibaren Borglanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece
nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslayacaktir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama tarafindan yurt iginde ihrag edilen, Ziraat Katilim Bankasi A.S.'nin
fon kullanicisi olarak yer aldigi 100.000.000 TL nominal degerdeki, 86 gin vadeli, yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikalarinin satis islemleri tamamlanmis olup, yatirimci hesaplarina
virmanlari gergeklestirilmistir.

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN Kodu

TRDZKVK81614

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tir(

Kira Sertifikasi

Satis Sekli

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara
Satis

ihracin Nominal Tutari

100.000.000 TL

Satilan Nominal Tutar

100.000.000 TL

ihrag Fiyati

1TL

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi

12.08.2016 - 86 giin

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin itfa Plani

Vadesinde tek seferde ana para ve getiri
odemeli

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Getiri/Kar Payi
Orani

Yillik Basit Oran %10,60, getiri orani %2,49753

Ortaklar Adresi Hisse Adedi Pay Adedi
Ziraat Katihm Hobyar Emindni Mahallesi
Bankasi A.S. Hayri Efendi Cad. Fatih / ISTANBUL 50.000 50.000
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2016 I. ARA DONEM SONRASINA iLiSKiN BEKLENTILER

2016 yilinin ilk yarisinda, dinya ekonomisin sekillenmesinde ekonomik gelismelerden daha
ziyade siyasi alanlarda yasanan gelismeler daha c¢ok rol oynamstir. ingiliz halkinin yapilan
referandumda Brexit’ten (ingiltere’nin AB’den ¢ikmasi) yana oy kullanmasi AB tilkeleri kadar ABD
ekonomisini ve diger gelismekte olan llke ekonomilerini de etkilemistir. Gelismekte olan Ulke
piyasalarindan ve riskli varliklardan fon cgikislari meydana gelmistir. Fonlarin gelismis tlkelerin
kamu tahvillerine yonelmesiyle bu tahvil faizlerinde tarihi dip seviyeleri goérilmustir. Ayrica
glvenli liman 6zelligi tasiyan altina olan talep de artmis, altinin ons fiyatinda hizli bir ylkselis
meydana gelmistir. Emtia fiyatlarinda bir miktar toparlanma goézikse de kiiresel anlamda biylime
beklentilerinin asagi cekildigi bir ortamda emtia fiyatlarinda kalici bir toparlanmadan
bahsedilememektedir. Basta Cin olmak lzere diger gelismekte olan Ulke ekonomilerinin
kendilerine 6zgu siyasi ve ekonomik sorunlari ise diinya ekonomisi agisindan diger bir kaygi verici
unsur olmustur. Tim bu gelismeler 1siginda, FED’in 2016 yilinin ikinci yarisinda faiz artirimi
konusunda daha ihtiyath olmasi beklenmektedir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve
Japon Merkez Bankasi (BOJ) yilin ilk yarisinda genisleyici para politikasi uygulayarak kulresel
ekonomiyi destekleyici adimlar atmislardir. Ancak, kiresel ekonominin mevcut durumuna
bakildiginda, uzun vadeli ve siirdirilebilir blylime icin para politikasinin yani sira glvenilir bir
mali politikanin, yapisal reformlarin ortaya konmasi gerekliliginden bahsedilmektedir.

ABD ekonomisinde, 2016 yilinin ilk yarisinda ekonomik toparlanmanin devam ettigi belirtilirken,
glcli Dolar'in ABD ekonomisini olumsuz etkilemeye basladigi belirtilmistir. Hane halki
harcamalarinin gli¢li seyri devam etmesine ragmen o6zellikle yurt disi piyasalarda gorilen
bozulmanin ABD ekonomisinin bliylime oranlari lizerinde de baski yapacagi dislnilmektedir.
Ayrica istihdam piyasasindaki iyilesmenin hizinin son donemde yavaslamis olmasi da ABD
ekonomisinin gelecegi acisindan kaygi olusturmaya baslamistir. FED lyelerinin cogunlugu kiresel
ekonomide ciddi finansal soklar yasanmamasi, ABD’de bliyiimenin toparlandiginin teyit edilmesi,
istihdamin tam istihdam hedefine yonelik ilerlemeyi siirdlirecek hizda artmasi ve enflasyonun
orta vadede ylzde iki hedefine ulasacagini teyit etmesi durumunda faiz artisina gidilmesinin
uygun olacagini dile getirmektedirler. Ayrica ingiltere’de yapilan referandumdan Avrupa
Birligi'nden ayrilma kararinin ¢ikmasinin, ABD ekonomisine Ulzerinde olumsuz etkileri olacagi
distnuldigiinden 2016 yilinin ikinci yarisinda FED’in faiz artirma ihtimalinin azaldigindan
bahsedilmektedir.

2016 yilinin ilk yarisinda, ingiltere’de yapilan referandumdan Avrupa Birligi’nden ayrilma kararinin
ctkmasi, kita Avrupa’sini ekonomik ve siyasi yonden ciddi sekilde etkilemistir. ingiliz Sterlini Dolara
karsi deger kaybederek 30 yillik tarihi dip seviyelerini test etmistir. Ozellikle Birlesik Krallik
altindaki Kuzey irlanda’nin ve iskogya’nin Avrupa Birligi icinde kalma istegi ve birlik iilkesi baska
Ulkelerde de ayrilmanin dile getirilmesi AB’nin gelecegi acisindan belirsizliklerin olusmasina neden
olmustur. Ayrica, referandum sonucunun piyasa beklentisinin tersine c¢ikmasi ile resesyon
tehlikesine karsi kamu tahvillerine talep artmis, Almanya, isvigre gibi tlkelerin uzun vadeli kamu
tahvillerinin getirileri negatife donmistir. Avrupa ekonomisinde gorilen sorunlara negatif faiz
olgusunun da eklenmesi bankacilik sektoriini ciddi sekilde olumsuz etkilemeye baslamistir.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yilin ikinci ceyreginde faizleri ve varlik alim programinin miktarini
degistirmemistir. Banka politika faizini ylzde sifirda, mevduat faizini eksi yizde 0.4'te, marjinal
bor¢ verme faizini ise ylizde 0.25'te birakmistir. ECB tarafindan biylimenin son dért yilda sadece
para politikasi ile desteklendigi, uzun vadeli ve sirdirilebilir blylime icin para politikasinin yani
sira glvenilir bir mali politikanin, yapisal reformlarin ortaya konmasi gerekliligi vurgulanmistir.
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Kiresel ekonomide durgunluk isaretlerinin artmasi ve ingiltere’'nin AB’den ¢ikmasinin AB
ekonomisi Uzerindeki negatif etkiler olusturmasi nedeniyle ECB tarafindan ek parasal genislemeye
gidilebilecegi belirtilmektedir.

2016 yilinin ilk ¢ceyreginde Cin ekonomisinde goriilen yavaslama egilimi kiiresel ekonomiyi de
etkilemistir. Ozellikle kiiresel ekonominin % 11’ini olusturan Cin ekonomisindeki yavaslama
emtialara olan talebi de azaltarak gelismekte olan llke ekonomilerinin varlk fiyatlarinda sert
hareketler olmasina neden olmustur. Son bir senedir Cin ekonomisine yonelik gelen veriler
beklentileri karsilamazken bu durum kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan da olumsuz
degerlendirilmektedir. Cin’in blylme oranlarindaki asagi yonli trendin devam ettigi belirtiimekte
olup, yilsonu biyime hedefi % 6,5-7 seviyelerine kadar inmistir. Ancak Cin devletinin ekonomiye
olan desteginin devam etmesi nedeniyle, Cin’e yonelik beklentilerin 6niimizdeki donemde bir
miktar olumlu seyretmesi tahmin edilmektedir. Fakat daha sonraki donemde ise piyasanin
dengelenmesi devlet desteklerinin azalmasiyla beraber, Cin piyasalarinda yeniden bozulma
ihtimali ortaya ¢ikmaktadir.

Yilin ilk yarisinda Tirkiye piyasalari lizerinde jeopolitik risklerin yani sira kiiresel ekonomide
yasanan oynaklik ve siyasi gelismeler 6nemli rol oynamistir. Brexit'in gerceklesmesi, kiresel
ekonomide gortilen yavaslama sinyalleri ve emtia fiyatlarinda goriilen zayif toparlanma, yilin ilk
yarisinda Tirkiye ekonomisi Gzerinde de baski olusturmustur. Buna ragmen, kamu disiplinin
sirduruliyor olmasi, bliylime rakamlarinin beklentilerden iyi gelmesi ve cari agik rakamlarinin
disis trendine devam etmesi, TL enstriimanlara olan talebi artirmis ve Turkiye’de faizin yeniden
tek haneye inmesini saglamistir. FED’in faiz artirrminda gelecek datalari izleyerek daha ihtiyatli
davranacagini agiklamasi ve ECB’nin yeni parasal genisleyici adimlar atmasinin beklenmesi, TL
varliklara olan talebi arttiran diger etmenler olmuslardir. TCMB, gida fiyatlarinin dengeye
oturmasi ile enflasyon oranlarindaki iyilesmeyi goz 6niine alarak 2016 yil icinde borg verme faiz
oranini 175 baz puan indirmistir. Sadelesme politikasi dogrultusunda, enflasyon gériinimuni de
dikkate alan TCMB’nin yilin ikinci yarisinda bir miktar daha faiz indirimi yapmasi beklenmektedir.

2015 yilinda beklentilerin oldukga Uzerinde buytyen Turkiye, yilin ilk ceyreginde de % 4,8
oraninda blyiyerek 2016 yili icinde hedeflenen biyliime rakamlarinin yakalanmasi agisindan
umut vermektedir. Yasanan siyasi gelismeler, jeopolitik riskler ve kiiresel ekonomide yasanan
sorunlara ragmen ekonominin temel yapi taslarinin saglam olusu ve siyasi otoritenin ekonomi
yonetimindeki tecriibesi ekonominin beklenenden daha hizlh bliyiimesinde 6énemli etkenler
olmuslardir. Ancak, 2016 yili ilk ceyregi biyliime rakamlarinda i¢ talebin agirlik kazanmasi bliyiime
oranlarinin kalitesinin sorgulanmasina neden olmustur. Diisen faiz oranlari, yatirim ortaminin
iyilestirilmesi ve kiresel ekonomik kosullarinin da Tirkiye ekonomisini desteklemesi durumunda
2016 vyilinda 2015 yilina kiyasla daha yiksek oranda bir bliyime rakamina ulasiimasi
beklenmektedir.

Gecen sene petrol ve dogalgaz fiyatlarinda gorilen sert diisiis nedeniyle daralmaya baslayan
Turkiye’nin dis ticaret acigi bu yilin ilk yarisinda da daralmaya devam etmistir. 2016 yilinin subat
ayindan sonra toparlanmaya baslayan petrol ve dogalgaz fiyatlari petrol ihracatcisi Ulkelerin
ekonomilerini sinirl da olsa olumlu etkilemistir. Bu durum Tirkiye’nin petrol ihracatgisi tilkelere
olan ihracatini artirmistir. Rusya ile yasanan siyasi sorunlarin ¢oziilmesiile de yaz aylarinda turizm
gelirlerinde gorilecek artisin cari islemler agigini iyilestirmesi beklenmektedir.
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2016 yilinda gida fiyatlarinin dengelenmesi, enerji fiyatlarinda goriilen yurt disi kaynakli sert diisis
ve TL'nin gegen seneye kiyasla deger kaybinin azalmasi enflasyonu olumlu etkileyerek
enflasyonda 6énemli derecede bir distis meydana getirmistir. Yilin ikinci yarisinda, FED’in faiz
artinminda daha ihtiyath olacagini agiklamasi da TLyi desteklemektedir. Oniimiizdeki dénemde
enflasyon sepetiicinde % 25 oraninda agirligi bulunan ve son birkac¢ senedir yliksek seyreden gida
fiyatlarinin bu sene ilimli seyretmeye devam etmesi ile birlikte enflasyonda diisls goriilmektedir.
Kiresel ekonomideki durgunluk, enerji fiyatlarinda hizli bir toparlanmayi desteklemediginden ve
TL'de kalici bir deger kaybi ihtimali azaldigindan yurt igindeki enerji fiyatlarinda ciddi bir yiikselis
olmasi beklenmemektedir.

2016 yilinin ilk yarisinda kiiresel ekonomide durgunluk sinyallerinin olugsmasiyla faiz oranlarinda
hizli bir disltis yasanmigtir. TCMB ise 2015 yilinin ikinci yarisinda kiresel ekonomik kosullari
dikkate alarak para politikasinda normallesme siirecini baslatacagini aciklamistir. Bu kapsamda,
TCMB faiz koridorunun st bandinda yilin ilk yarisinda 175 baz puan indirime gitmistir. Diinyada,
ozellikle ABD disindaki Almanya, Japonya gibi gelismis Glkelerin kisa ve uzun vadeli tahvilleri
negatif faizle islem gérmektedir. Gelismis tilke merkez bankalarinin deflasyon ile miicadelede ek
yeni likidite artirici nlemler almasi ile negatif faizle islem goren tahvil miktarinin artacagi tahmin
edilmektedir. Gelismis Ulkelerin genisleyici para politikalari uygulamaya baslamasi ve enflasyon
da gorulecek olasi duslisler, TCMB’ye yeni faiz indirimleri icin olanak saglayacagindan 2016 yilinda
faizlerde bir miktar daha geri ¢cekilme yasanabilecektir.

2016 yilinin ilk yarisinda kiresel ekonomide durgunluk isaretleri artarken, basta Brexit olmak
Uzere yasanan siyasi gelismeler kiiresel ekonomide sorunlarin daha fazla artmasina neden
olmustur. FED’in faiz artinminda ¢ok daha ihtiyatli davranmasi ve ECB’nin ihtiyag dahilinde parasal
tesvikleri artiracagini agiklamasiyla gelismis tlkelerin kamu tahvil faizlerinde tarihi dip seviyeleri
gorulmustir. Kiiresel ekonomide gorilen faiz oranlarindaki sert disis ve Tirkiye'de
enflasyondaki disus trendi TCMB'ye faiz indirimleri icin olanak saglamistir. Petrol fiyatlarinda
gorilen zayif toparlanma, Turkiye’nin dis ticaret rakamlarina olumlu yansimis ve 2016 yilinda dis
ticaret acigI daralmaya devam etmistir. Yilin ilk ceyreginde beklentilerden hizli biylyen Tirkiye
ekonomisinin TCMB’nin faiz indirimlerinin pozitif katkisi ile yilin geri kalaninda da ayni dinamizmi
devam ettirmesi beklenmektedir.




