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VIZYONUMUZ

Sadece Tirkiye'de degil, bdlgesinde de
katilim bankacihgina glic veren, surekli
deger Ureterek; her asamada paylastikca
daha fazlasini miusterilerine 6neren,
evrensel, saygin ve lider bir katihm
bankasi olmaktir.

MISYONUMUZ

Musteri ihtiyag ve beklentilerini en iyi
sekilde anlayarak, onlara en dogru
kanaldan en uygun ¢o6zim ve deger
Onerilerini  sunan, katilim bankacilig
prensiplerinin, etik degerlerinin ve sosyal
sorumlulugunun bilincinde olarak diinya
standartlarinda sdrdurilebilir karhlik ve
verimlilikle faaliyet gosteren, misteri
memnuniyetini  gdzetmek  suretiyle
finansal erisimi kolaylastiran bir katilim

bankasi olmaktir.
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STRATEJILERIMIZ

Etkin Katilim Bankasi Olmak

» Sagladigi finansman ile deger Uretecek yatirimlara kaynak aktarmak,
» Kar paylasiminda adil ve seffaf olmak,
» Operasyonel miikemmeliyete ulasmak Gizere misteri odakh siregler olusturmak,

Herkes igin Bankacilik Yapmak

» Musterilerinin ve personelinin calismaktan huzur ve mutluluk duydugu “Moral Katilim
Bankasi” olmak,

» Bulundugu yerlerde ayni yiksek kalitede evrensel hizmet standartlarini sunmak,

> Uretimin ve ticaretin finansmanini deger katacak sekilde yonetmek,

Katilim Bankacihgini Gelistirmek

» Uluslararasi Katihm Bankaciligi finansal mimarisine entegre olmak,
> Ulkemizde Katilim Bankaciligi sektoriiniin gelismesi icin katkida bulunmak,

» Yeni Urin ve hizmetler gelistirerek Katilim Bankaciligi sektoriinde 6ncii olmak,
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KURUMSAL PROFiIL

Ziraat Finans Grubu’nun bir tGyesi konumunda olan Ziraat Katihm 675.000.000 TL sermayesi ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun 10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle
kurulmus olup, 12/05/2015 tarih, 6302 sayili karariyla da faaliyet izni alarak ilk Kamu Katilim
Bankasi olma oOzelligi ile 29.05.2015 tarihinde Emindni Subesi ile faaliyetine baslamistir.
Bankamizin ydnetim merkezi istanbul’dadir.

Banka’nin 20 Eylil 2018 tarihinde yapilan 2018 yilh Olaganisti Genel Kurulunda 6denmis
sermayesi 500.000 TL nakden artirilarak 1.750.000 TL'ye yikseltilmesine karar verilmistir.
Sermaye artirimi 23.Ekim 2018 tarihinde tescil edilerek, 30 Ekim tarihli Resmi Gazete’de ilan
edilmistir. Ziraat Katilim 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle yurticinde 76 subesi, 937 personeli ile
miusterilerine hizmet vermektedir.

Ziraat Katilim, katilim bankacihgl prensiplerine uygun, dogru finansal ¢éziimlerle bireylerin ve
isletmelerin llke ekonomisine katkisini artiracak projelerin icerisinde olarak hep birlikte
blylmeyi hedefleyen farkli bir Katilim Bankasi olma amaci ile faaliyetlerine devam edecektir.

Musterilerini her kosulda dinleyen ve onlara 6zgli ¢oziimler sunmayi kendisine temel ilke edinen
Ziraat Katilim; yalnizca musterileri ve hissedarlari icin degil, topluma ve tim paydaslarina deger
katacak galismalarda bulunmak igin faaliyet gdstermektedir.

Unvan Ziraat Katilim Bankasi A.S.

Raporlama Dénemi 01 Ocak —30 Eyliil 2018

Genel Miidiirliik Adresi Hobyar Emin6éni Mahallesi Hayri Efendi Cad.
Bahcekapi No: 12 34112 Fatih - ISTANBUL

Genel Midurlik Telefon (0212) 404 10 00

Genel Midurliik Faks (0212) 404 10 80

Banka Web Adresi www.ziraatkatilim.com.tr

Banka Mail Adresi info@ziraatkatilim.com.tr

Bagimsiz Denetim Kurulusu KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi A
member firm of KPMG International
Cooperative

Vergi Dairesi/No Blylk Mikellefler Vergi Dairesi 9980793117
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ORTAKLIK YAPIMIZ

Ziraat Katilim Bankasi A.S.’nin 6denmis sermayesi 1.250.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
Tirk Lirasi degerinde olan 1.250.000.000 paya ayrilmistir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri,

Denetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.

Unvan Pay Tutarlari (TL) Pay Adedi

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 1.249.999.996 1.249.999.996
Ziraat Sigorta A.S. 1 1
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 1
Ziraat Teknoloji A.S. 1 1
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 1 1

ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Donem igerisinde esas sdzlesmede degisiklik yapilmamistir.

RiSK GRUBUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

2018 yilinin Gglncl yarisinda Risk Grubuna 1.464.881 Bin TL nakdi kredi kullandiriimis olup,
toplam krediler igerisinde aldigi pay %10 seviyesindedir. Risk grubuna ait mevduat toplami ise
30.358 Bin TL olup, toplam mevduattan aldigi pay % 0,18 seviyesindedir.

YONETIM KURULU

Bankamiz Yonetim Kurulu 13 Subat 2015 tarihinde tescil edilen Esas S6zlesmesinde belirlenmis
olup 12 Haziran 2017 tarihli Ydnetim Kurulu karari ile Sayin Metin Ozdemir Genel Miidiir gérevine
getirilmistir. 13 Temmuz 2017 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir. 24 Agustos
2017 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile de komiteler belirlenmistir.

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI
Hiiseyin AYDIN Yonetim Kurulu Baskani
Yusuf DAGCAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili,

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir, Ucretlendirme Komitesi Uyesi,

in OZDEMI .
R PEMIR Kredi Komitesi Baskani, Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Cemalettin BASLI Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi
Feyzi CUTUR Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi
Salim ALKAN Yonetim Kurulu Uyesi, Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani,

Ucretlendirme Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Yedek Uyesi
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UST YONETIM

DENETiIM KOMITESI

Teftis Kurulu Bagkanlig
ic Kontrol ve Uyum B&liim Baskanlig

Risk Yonetimi Bolim Baskanhgi

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Metin OZDEMIR Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal iletisim Servis Yoneticiligi

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Mehmet Said GUL Bilgi Teknolojileri ve Operasyon GMY
Operasyon Merkezi Bolim Bagkanhgi
Krediler ve Dis Ticaret Operasyon Bolim Baskanligi
Dijital Bankacilik Boliim Bagkanlig
Bilgi Teknolojileri Bolim Baskanlig

Osman KARAKUTUK  Hazine ve i¢ Operasyonlar GMY
Hazine Yonetimi Bolim Bagkanlig
Finansal Kurumlar ve Yatirim Bankaciligi Bolim Baskanhgi
Finansal Koordinasyon Bélum Bagkanhgi
insan Kaynaklari ve Organizasyon Boliim Baskanlig
Tedarik ve Gider Yonetimi Bolim Baskanhgi
Hazine Operasyonlari Servis Yoneticiligi

Tahir DEMIRKIRAN Kredi Tahsis ve Yonetimi GMY
Kurumsal ve Girisimci Krediler-1 Bolim Bagkanhgi
Kurumsal ve Girisimci Krediler-2 Bolim Bagkanhgi
Bireysel Krediler Bolim Baskanligi
Proje ve Firma Analiz B6lim Baskanhgi
Kredi Risk izleme Servis Yoneticiligi
Hukuk ve Kredi Risk Tasfiye Servis Yoneticiligi

Proje Finansmani ve Finansal Ortakliklar Servis Yoneticiligi

Temel Tayyar YESIL  Pazarlama GMY
Kurumsal Pazarlama Bo6lim Baskanlig
Girisimci Pazarlama Bolim Baskanligi
Bireysel Pazarlama Bo6liim Baskanhigi
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YONETIM KURULU BASKANI’NIN DEGERLENDIRMESi

ABD ekonomisinin hiz kazanmasi, Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED) sikilastirici para politikasi,
ticaret savaslari ve jeopolitik gelismelerin belirleyici oldugu yilin 3. Ceyreginde; gelismekte olan
uUlkelerin, s6z konusu gelismelere farkl tepkiler verdikleri gozlendi.

Bu cercevede; 6niimiizdeki ddnemde ABD ekonomisi ve FED’in faiz artirim hizi, Avrupa’da italya
biitce ve ingiltere Brexit gelismeleri, ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarinin seyri, yakin
cografyamizdaki jeopolitik ve siyasi gelismeler dikkatle izlenmeye devam edilecektir.

Yurt iginde ise; 3. ¢eyrekte faiz oranlarinin ve déviz kurlarinin hizla yikselmesi, enflasyonun
yaklasik son 15 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, olumsuz etkilere neden olmasina ragmen hem
bankacilik sektoriinde hem de reel sektérde sermaye, likidite kosullari ve kredi kalitesi
yonetilebilecek sinirlardadir. Ekonomi yonetimince alinan kararlar, Merkez Bankasi ve BDDK
tarafindan vyapilan dizenlemeler sonucu, ekonomi ve finansal piyasalarda gorilen
olumsuzluklarin azalmaya basladigi gériilmektedir.

Yurticinde ekonomide dengelenme siirecinin yapici etkileri ile enflasyon, nominal faiz oranlari ve
kurlarda gézlenmekte olan dalgalanmanin azalmasi yuksek ihtimal dahilinde bulunmaktadir.

Ayrica iginden gegilmekte olan dénemin olumsuzluklarina ragmen, bankacilik sektori uluslararasi
piyasalardan basta sendikasyon olmak Ulzere para ve sermaye piyasasi imkanlarina ulasmakta
kayda deger bir sorunla karsilasmamistir.

Katiim bankaciliginin  bankacilik sektorlii icerisindeki payinin %5 seviyesinde olmasi,
potansiyelinin altinda bir duruma isaret etmektedir. Ziraat Katilim; bu pay1 daha yliksek seviyeye
¢ikarmak, bu pastadan onu buyiterek pay almak, yurticinden ve yurtdisindan kaynak saglayarak
bunlari ekonomimizin kullanimina sunmak, hem katilim bankaciligini hem de ekonomimizi
blyitmek amaciyla ¢alismalarina devam edecektir.

Hiiseyin AYDIN
Yonetim Kurulu Baskani
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GENEL MUDUR’UN DEGERLENDIRMESi

Turkiye Ekonomisi 2018 yilinin ilk geyregindeki % 7.4’lik bliyimenin ardindan ikinci ¢eyrekte de
% 5,2’lik biylme gerceklestirmistir.

2018 yilinin tglincl ¢ceyreginde yurtici piyasalarda gecici dalgalanmalar yasanirken, ekonomimizin
bir miktar olumsuz olarak etkilendigi gériulmustir. Agustos ayl basinda Tirk Lirasinda yasanan
deger kayiplarina karsi Hikiimet, Merkez Bankasi, BDDK ve ilgili kurumlarin aldigi tedbir ve
kararlar neticesinde ¢eyrek sonuna dogru kur ve fiyatlama tarafinda dengelenme saglanmistir.

ABD ekonomisinde buyiimenin hiz kazanmasi neticesinde FED, parasal sikilastirma politikasini
devam ettirmis ve 2018 yilinda liglincu kez faizleri artirarak % 2,00 — 2, 25 seviyesine ¢ikarmistir.
FED’in faiz artirnrmin yani sira bilango kiigliltmeye yonelik uyguladigi sikilastirici para politikasi
nedeniyle gelismekte olan llkelerde fon gikislari yagsanmis, faiz hadlerinde ylikselme gergeklesmis
ve para birimleri ABD Dolari karsisinda deger kaybetmistir. Bunun disinda giimrik vergilerindeki
artis ve iran’a yonelik uygulanan ambargolar ile kiiresel ticarette yeni denklemler ortaya gikmistir.

Tirkiye ekonomisi son dénemde ihracatin ithalati karsilama oraninda yukari dogru bir ivme
yakalamistir. Cari acigin azaltilmasi noktasinda atilan adimlar neticesinde 2018 yilinin ikinci
yarisinda dengelenme sirecinin basladigl gorilmektedir. Eylil 2018’de ihracatimiz gectigimiz
yihn rakamlarina gére 14,5 milyar dolara yukselirken, ithalat ise 16,3 milyar dolara gerilemistir.
ihracatin ithalati karsilama orani Temmuz 2018’de gectigimiz yilin rakamlarina gére % 58 den %
70’lere, Agustos ayinda % 83,3’e Eyliil ayinda ise % 88,4’e ulasmistir. ihracat rakamlarimizda
yakaladigimiz olumlu ivme ile 6nimizdeki donemde cari fazla verecegimiz tahmin edilmektedir.

istikrarli Biiylimeye Devam Ediyoruz!

Ziraat Katilim 2018 yilinin 3. geyregini 242 milyon TL net kar ile tamamladi. Ziraat Katilimin
toplam aktifleri 2017 yili sonuna gore % 51 artigla 21.7 milyar TL’yi asarken, toplanan fonlar yine
ayni déneme gore % 64 artis ile 16.4 milyar TL oldu. Kullandirilan nakdi fonlar % 53 artisla 18
milyar TL'ye ulasirken, Ziraat Katilimin tim sektére sagladigl nakdi ve gayri nakdi finansman
toplami 29.6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Turkiye genelinde sube agini hizla yayginlastiran Ziraat Katilim, tG¢lincl ¢eyrek sonunda yurticinde
40 ilde 76 subeye ulasmistir.

Dijital Teknolojilere Yaptigimiz Yatinmlarda Oncelik Miisteri Memnuniyeti!

Dijital bankacilik alaninda mobil teknolojilere 6ncelikli olarak yatirim yapmaya devam ediyoruz.
islemlere erisilebilirlik stratejimiz dogrultusunda Bankacilik (iriin ve hizmetlerinin dijital kanallara
entegre edilmesi ve mobil onay glivenlik altyapi ¢calismalarimiz hizli bir sekilde devam etmektedir.

Sube disi kanallarimizdan gergeklestirilen islemlerin payi ve hacmi, internet Bankaciligi ve Katilim
Mobil izerinden artmaya devam etmektedir. Mobil sube basta olmak lizere dijital kanallarin
kullanimlari yayginlastirilarak miisteri memnuniyeti artirilmistir.
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Mausterilerimizin Katilim Mobil dogrudan (hesaptan) 6deme yonetimi ile e-ticaret alisverislerinde
o0demelerinin hesaplarindan yapilabilmesi igin ¢alismalarimiz tamamlanmis ve musterilerimizin
kullanimina sunulmustur.

internet Bankacihiginda, misteri ihtiyaglari dogrultusunda, kullanici deneyimini artirmaya,
kusursuz ve kolay islemler sunmak amaciyla yeniden tasarlama g¢alismalarimiz baslanmistir.

Miisterilerimize daha iyi hizmet verebilmek icin Misteri iletisim Merkezi kanalindan dis
aramalarin etkin ve verimli yapilabilmesini saglamak amaciyla otomatik dis arama (Predictive
dialing) ve interaktif sesli mesaj (IVN) sistemi ¢alismalari baslatiimistir.

Kira Sertifikasi ihraglarimiz 3.6 Milyar TL’ ye Ulasti,

Ziraat Katilim Bankasi A.S., 2018 yilinin Gglinci ¢eyreginde 5 adet kira sertifikasi ihracini basarih
bir sekilde tamamlamistir.

Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. araciligi ile gergeklestirilen bu ihraglarimizdan 885 Milyon TL
fonlama temin edilirken, kira sertifikasi ihraclarinin tamamina nitelikli yatirrmcilardan ihrag
tutarinin Gzerinde yogun talep gelmistir.

Tirkiye’nin kamu sermayeli ilk katihm bankasi olan Ziraat Katilim, faaliyetlerine basladigi 2015
yilindan bugtine kadar nitelikli yatirimcilara gerceklestirdigi kira sertifikasi ihraci 3.6 milyar TL'ye
ulagmistir.

Bankamiz, musterilerine en iyi ¢Ozimleri sunmak ve katiim bankaciliginin gelisimini
surdirebilmek hedefiyle, musterilerimizin ihtiyaglarina yonelik avantajli kosullarda finansman
imkani sunmaya devam etmektedir.

Ziraat Katilm Bankasi, Altina Dayali Kira Sertifikasi ihracinda ilk kez yer alan iki bankadan biri
olmakla birlikte, katilim bankalari arasinda hizmet veren tek banka olmustur.

Yastik alti altinlarin ekonomik sisteme dahil edilebilmesi ve yeni kaynak temini amaciyla Altin
Tahvili / Altina Dayali Kira Sertifikasi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan araci banka olarak
belirlenen Ziraat Bankasi / Ziraat Katilim Bankasi subeleri araciligi ile tim Turkiye genelinde Eylil
ayl itibari ile etap etap ihrag edilmeye baslanmistir. Ziraat Katilim Bankasi olarak, 7 haftalik ihrag
programi kapsaminda her hafta 10 sube, toplamda ise 50 subemiz ile ihrag islemlerine aracilik
ediyoruz.

Ziraat Katilm olarak kuruldugumuz ilk glinden bugiine kadar faizsiz bankacilik sisteminde,
tasarruf sahiplerine ¢agdas, istikrarli, glivenilir ve hizli bir sekilde hizmet sunmayi kendisine ilke
edinmistir.

Genel Midiirliik Ek Binalarimizi Tek Bir Merkezde Topladik!

Ziraat Katilim, sadece finansman ve mevduat hacimlerini genisletmenin yaninda istihdam ve sube
agini da genisletiyor.
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Alternatif kanallarin kullaniminda artis olmasina ragmen, mevcut mdsterilerin bankaya
sadakatinin arttirmak, dUrlnlere kolay erisimini saglamak ve tim misterilerle iletisimi
sirdurebilmek agisindan subelesmeye 6nem veriyoruz.

Ziraat Finans Grubu’nun en yeni Uyesi olarak, Ziraat markasindan aldigi gigle subelerimizi,
yurdumuzun dort bir yanina ulastirmanin gayreti icerisindeyiz.

Sube agini hizla yayginlastiran Bankamiz, yurticinde 40 ilde 76 sube ile faaliyetlerini siirdlirmeye
devam etmektedir. Uglincli Ceyrek icinde; Bursa Niliifer, istanbul Beylikdiizii, izmir Cankaya ve
Batman Subelerimizin agilislari gergeklestirilmistir.

Bunun yaninda farkli lokasyonlarda hizmet veren Genel Mudurlik Birimlerimizi bir araya
toplamak ve c¢alisma verimliligini arttirmak amaciyla Ek Hizmet Binasina tasinma siiregleri
baslatiimistir.

Ziraat Katihm, 6nimuzdeki donemde de, katilim bankaciligini gelistirme misyonuyla, “Paylastik¢a
daha fazlasi”ni misterilerine sunarak, tilke ekonomisine deger katmaya devam edecektir.

Metin OZDEMIR
Genel Mudir
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FINANSAL GOSTERGELER

Nakit Degerler ve Nakit Benzerleri 2.525.520 1.922.270 31
Menkul Degerler 1.019.275 524.210 94
Krediler 17.967.553 11.374.744 58
Diger Aktifler 216.351 528.919 (59)
Toplam Aktifler 21.728.699 14.350.143 51

Banka Aktifleri icerisinde Krediler 17.967.553 Bin TL ile %83, Nakit Degerler ve Nakit Benzerleri
2.525.520 Bin TL ile %11, Menkul Degerler 1.019.275 Bin TL ile %5, Diger Aktifler 216.351 Bin TL

ile %1’lik pay almaktadir.

Mevduat 16.443.249 10.024.595 64
Mevduat Disi Kaynaklar 2.768.617 2.645.856 5
Diger Pasifler 876.447 276.011 218
Ozkaynaklar 1.640.386 1.403.681 17
Toplam Pasifler 21.728.699 14.350.143 51

Banka Pasifleri igerisinde Mevduat 16.443.249 Bin TL ile %76, Mevduat Disi Kaynaklar 2.768.617
Bin TL ile %13, Ozkaynaklar 1.640.386 Bin TL ile %7 ve Diger Pasifler 876.447 Bin TL ile %4’lik pay

almaktadir.

AKTIFLER
Diger  [jkit Aktifler ve
Aktifler Bankalar
%1 %11 Menkul

Degerler
%5

PASIFLER

Ozkaynaklar
%7 Mevduat
%76

Mevduat Disi
Kaynaklar
%13
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FINANSAL GOSTERGELER

Kar Payi Gelirleri 1.366.554
Kar Payi Giderleri 839.930
Net Kar Payi Geliri 526.624
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 38.642
Personel Giderleri 89.631
Diger Faaliyet Gelirleri 54.814
Diger Faaliyet Giderleri 122.073
Kredi ve Diger Alacaklar Karsilig 136.882
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 303.750
Vergi Karsiligi (61.705)
Net Kar/Zarar 242.045
SECUMISGEURGIDERLER (BINTY  enbiaow
Kar Payi Gelirleri 658.587
Kar Payi Giderleri 360.491
Net Kar Payi Geliri 298.096
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 22.240
Diger Faaliyet Gelirleri 1.985
Diger Faaliyet Giderleri 143.104
Kredi ve Diger Alacaklar Karsilig 62.414
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 126.591
Vergi Karsiligi (27.999)

Net Kar/Zarar 98.592
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FINANSAL GOSTERGELER

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 14,27
Ozkaynak / Toplam Aktifler 7,5
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 82,7
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 0,5
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 10,6
YP Aktifler / YP Pasifler®) 79,1
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 11,6

(*) Dévize endeksli krediler dahil edilmemistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 13,1
Ozkaynak / Toplam Aktifler 9,8
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 79,3
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 0,4
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 16,5
YP Aktifler / YP Pasifler®™ 62,7
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 13,4

(*) Dévize endeksli krediler dahil edilmemistir.
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ONEMLI GELISMELER

Bireysel pazarlama alaninda, Ziraat Katilim, kuruldugu giinden bugiline kadar faizsiz bankacilk
sisteminde Ozeni, tasarruf sahiplerine ¢agdas, istikrarli, glivenilir, kaliteli ve hizli hizmet sunmayi
kendisine ilke edinmistir.

Bankamiz, miusterilerine en iyi ¢ozimleri sunmak ve katilim bankaciliginin gelisimini
surdirebilmek hedefiyle, musterilerimizin ihtiyaglarina yoénelik avantajli kosullarda kredi
kullanma imkani sunmayi stirdiirmastur.

Ayni zamanda, yastik alti altinlarin ekonomik sisteme dahil edilebilmesi ve yeni kaynak temini
amaciyla Altin Tahvili/Altina Dayali Kira Sertifikasi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan araci
banka olarak belirlenen Ziraat Bankasi/Ziraat Katim Bankasi subeleri aracihgi ile tim Turkiye
genelinde Eylul ayi itibari ile etap etap ihrag edilmeye baslanmistir.

Ziraat Katilim Bankasi, Altina Dayali Kira Sertifikasi ihracinda ilk kez yer alan iki bankadan biri
olmakla birlikte, katilim bankalari arasinda hizmet veren tek banka olmustur.
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2018 Ill. ARA DONEM SONRASINA iLiSKiN BEKLENTILER

2018 yilinin Gglincl ceyreginde; finansal piyasalar, Tiirkiye ve ABD arasinda yasanan siyasi gerilim,
ABD Baskani Donald Trump’in yeni gimrik vergisi uygulamalari, ABD Merkez Bankasi (FED)’in ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin uyguladigi para politikalari ile sekillenmistir. ABD ekonomisinde
toparlanmanin devam etmesi, tam istihdama yaklasilmasi ve enflasyonun ylkselme egilimine
girmesi nedeniyle FED, yilin Giglincli ¢eyreginde faizleri yeniden artirmistir. Bu sene faizlerin bir
kez daha artirilmasi beklenmektedir. Ayrica FED, yil icinde bilancosunu yaklasik 300 milyar USD
kadar kiictltmis olup, ilerleyen donemde de her ay 50 milyar USD kadar daha kiigliltme yapmayi
planlamaktadir. Diger taraftan ECB Uglncu g¢eyrekte tahvil alim miktarini 30 milyar Euro’dan 15
milyar Euro’ya dislrerek yilsonuna kadar tahvil alimina devam edip, faiz oranlarini disik
seviyede tutarak kiiresel ekonomiyi destekleyecegini agiklamistir. Diger taraftan Baskan Trump
Cin’e uyguladigl korumaci gimrtik vergilerini Avrupa Ulkelerinin bazi sektorlerine de uygulamaya
baslamistir. Trump ayrica iran’a giiclendirilmis yeni ambargo karari almistir. Baskan Trump’in
korumaci politikalarina karsilik olarak basta Cin olmak lzere diger gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler de benzer sekilde reaksiyon gostermeleri, olasi bir ticaret savasinin basladigini
gostermektedir.

2018 yilinin Uglinct ¢eyreginde gelen ekonomik veriler, ABD ekonomisinde biylimenin
hizlandigini teyit eder niteliktedir ve enflasyon hedefine yaklasildigini isaret etmektedir. isgiiciine
katilimda bir miktar disis goriilmesine ragmen, saatlik tcretlerde artis beklentiler dahilindedir.
issizlik oranlarinda ise son on yilin en disiik rakamlari gériilmistiir. FED ise tiim bu gelismeleri
dikkate alarak faiz oranlarini Giglincii ¢eyrekte 25 baz puan daha artirarak ekonomideki gelismeleri
yakindan takip ettiginin mesajini vermistir. FED’in son faiz artisi hamlesi Libor piyasasinda da
etkisini gostermistir. Ayrica ABD 10 yillik tahvil faizlerinde de son bes yilin en yiiksek seviyeleri
gorulmustir. ABD ekonomisinin bu glicli seyrine ragmen, FED’in siki para politikasi ve Trump’in
yeni gimrik vergileri uygulamalari blylmeyi bir miktar yavaslatabilecegi algisi olugsmaktadir.
FED'’in yilin geri kalaninda bir defa daha faiz artisi yapacagi tahmin edilirken; yilin son ¢eyreginde
gelecek ekonomik verilerin FED’in faiz artirim politikasi Gzerinde etkili olacagi diisiniimektedir.

2018 yilinin Gglincl ceyreginde Avrupa Birligi Ulkelerinde toparlanma ilimh da olsa devam
ederken, enflasyonda son bes yilin en yiksek verileri gorilmustir. Sanayi ve PMI verilerinde
gorulen yavaslamaya ragmen, bliyliimenin beklentiler dahilinde devam etmesi ve issizlik oraninda
gorulen diislis, ECB’nin para politikasinda degisiklik yapmasina neden olmustur. ECB kararinda
varlik alimlarini yilin son geyreginde aylik 15 milyar Euro’ya disurilecegini agiklarken, Aralik sonu
itibariyle de varlik alim programini tamamen sonlandirilacagini duyurmustur. ECB ayrica son
toplantisinda yaptigi aciklamada, faiz oranlarini sabit tutma karari aldigini belirtilerek, politika
faizini sifirda, mevduat faizini yiizde eksi 0,40'ta ve marjinal fonlama faizini de yizde 0,25'te
biraktigini beyan etmistir. Bu durum, ekonomideki mevcut olumlu gelismelere ragmen bu vyil
icinde olasi bir faiz artisi ihtimalinden bahsetmenin heniiz erken oldugunu isaret etmektedir. ECB,
2019 yilinda faiz artirimi beklemedigini beyan etmistir.

Bu yilin Gglincl ¢eyreginde yiikselmeye baslayan petrol ve emtia fiyatlari, emtia ihracatcisi
gelismekte olan lilke ekonomilerini olumlu etkilemeye baslamistir.




Y Ziraat Katilim

Ancak Baskan Trump’in yeni gimruk vergisi uygulamalari kiiresel ticaretin biylimesine engel
olarak goruldigiinden emtia fiyatlari yeniden baskilanmaya baslamistir.

Diger yandan ABD agustos ayinda, iran'a karsi yeni bir ambargo karari almistir. Alinan ambargo
kararinda, iran'in uluslararasi sistemde petrol ticareti yapmasinin éniine gecilecegi ve iran'in,
otomotiv yedek parga ticaretinin de sinirlandirilacagi belirtilmistir. ABD’nin almis oldugu bu
ambargon kararina Avrupa Birligi, Turkiye, Rusya, Cin ve Hindistan uymayacaklarini deklare
etmislerdir. Bunlarin disinda, yilin tGglinci ¢ceyreginde FED’in sikilastirici para politikasi
uygulamasi, gelismekte olan tlke ekonomilerinde faiz oranlarinin yiikselmesine ve bu tlkelerin
yerel para birimlerinde ABD Dolari’na karsi deger kaybi meydana gelmesine neden olmustur.

Yilin Gglinci geyreginde FED’in uyguladigi siki para politikasinin yani sira ABD ile yasanan siyasi
geriliminde etkisi ile Turkiye piyasalarinda faiz oranlari ylkselirken, TL'de de deger kaybi
meydana gelmistir.

Bu kapsamda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ise faiz oranlarinda hizl artiglar
yaparak TL'nin daha fazla deger kaybetmesinin 6nline gecmis ve piyasalarda dengelenme
saglamistir. Ayrica kamu tarafindan tasarruf tedbirlerinin alinmaya baslanmasi ile ylikselen
enflasyon oranlarinin yeniden dengelenecegi beklentisi artmistir. Yiiksek faiz oranlarinin ve
degerinin altinda islem géren TL’nin yurtdisi yatirimcilari yeniden cezbederek TL'nin ilerleyen
donemde deger kazanmasi beklenmektedir. Ayrica yurt igi varlik fiyatlarinin déviz bazinda
ucuzlamis olmasi, yurtdisi yatirimcilar agisindan ciddi firsatlar sunmasi sebebi ile 6nimuizdeki
donemde ulkemize varlik alimi yolu ile ciddi anlamda sermaye akisi olabilecektir.

Turkiye, 2018 yilinin ikinci ceyreginde %5,2 oraninda beklentilere paralel baylimdstir. Yurt ici
talep, ihracattaki artis ve yilin ikinci ceyregindeki yatirimlar bliyimeyi desteklemistir. Yilin
Uglincli ¢ceyreginde ise ABD ile yasanan siyasi gerilim ve FED’in siki para politikasi nedeni ile Tlirk
Lirasi deger kaybetmistir. TCMB, TL'deki deger kaybina karsi faizleri hizla artirarak doviz
piyasasinda dengelenmeyi saglamistir. Bu durumun GSMH buylimesini liclincl ¢eyrekte bir
miktar olumsuz etkileyebilecegi tahmin edilmektedir. Ancak, Avrupa ekonomisindeki gticlii
gortinim ve turizmdeki toparlanmanin devam etmesi 6niimizdeki dénemde biylimeyi olumlu
etkileyecek unsurlar olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayrica, kiiresel ekonomik kosullarin
bozulmasinin da etkisi ile ylikselen faiz ve déviz kuruna ragmen, Turkiye ekonomisinin temel
yapi taslarinin saglam olusu, ekonomi yonetiminin bilgi ve tecriibesi sayesinde Tirkiye
ekonomisinin hedefler dogrultusunda blyliimeye devam etmesi beklenmektedir.

Turkiye, ihtiyac duydugu petrol ve dogalgaz gibi emtialarin biyiik bélimini baska tlkelerden
karsilamasi nedeniyle enerji icin yapilan harcamalar, Turkiye’nin ithalat faturasinda blyik bir
paya sahiptir. Yilin tGglincl ceyreginde yikselmeye baslayan petrol fiyatlari Tlirkiye'nin ithalat
faturasi tizerinde olumsuz etki etmeye baslamistir. Buna ragmen, Euro Bolgesi’nde gorilen
toparlanma ve TL'nin deger kaybinin Tirkiye’nin ihracat trlnlerine fiyat avantaji saglamistir.
Ayrica petrol ihracatgisi ilkelerin Tiirkiye’'nin ana ihracat pazari olmasi da Tiirk mallarina olan
talebin artmasina katki saglamistir.
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Bu nedenle Tiirkiye'nin ihracat rakamlarinda da gecen yila kiyasla kayda deger bir ylkselis
gorilmeye baslamistir. Yilin Gglincli ceyreginde doviz kurunun ylikselmesi ithalati
pahalilastinrmis béylece ithalat rakamlarinda hizl bir geri cekilme yasanmistir. ihracatin ithalat
karsilama orani ylizde 83’lin lzerine gikarak son on yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmistir. Dis
ticaret dengesindeki mevcut iyilesmenin cari agik rakamlarina da yansiyarak yilin son ¢eyreginde
de devam etmesi beklenmektedir.

Bu yilin Gglincu ¢eyreginde TL'de gorilen hizli deger kaybi enflasyonun artmasinda ana etken
olmustur. TCMB, TL'yi desteklemek icin faizleri hizli artirirken siki para politikasi uygulamaya
devam etmistir.

Yilin devaminda yliksek faizler nedeniyle talebin diismesi, maliye politikasinda disiplinin artmasi,
gida fiyatlarinda gorece sakin seyrin devam etmesinin yani sira TL’nin deger kazanmasi
sonucunda enflasyonda dists olacagi tahmin edilmektedir.

2018 yilinin Gguinci geyreginde, FED’in siki para politikasi uygulayarak bilangosunu kigiltmeye
devam etmesi ve faizleri artirmasi, ABD Dolari’nin deger kazanmasina neden olurken gelismekte
olan (lkelerin ekonomisi tizerinde baski olusturmaya baslamistir. Ayrica Baskan Trump’in yeni
glimriik vergisi uygulamalari, iran’a yeni ambargo uygulamasi ve Tiirkiye ile ABD arasinda
yasanan siyasi gerilim hem tlkemizin hem de diger llkelerin ekonomilerine olumsuz etki
yapmistir. Yilin Gglincl geyreginde Tiirkiye’de mevcut varlk fiyatlarina, yiksek doviz kuruna ve
faiz oranlarina bakildiginda tilkemiz yabanci yatirimci agisindan oldukga cazip konuma gelmistir.
Bu kapsamda, Turkiye'nin sundugu ylksek getiri avantaji ile yabanci sermayenin yeniden gozde
Ulkesi olacagl tahmin edilmektedir. Yilin son ¢ceyreginde hem sermaye girislerinin hizlanmasi
hem de TL'nin yeniden gli¢c kazanmasi beklenirken, enflasyonun da yeniden diisls trendine
girecegi ongorulmektedir.




