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Y Ziraat Katilim

SUNUS

Ana Ortak Ziraat Katilim Tiirkiye’nin kamu sermayeli ilk katilim bankasi

Ziraat Finans Grubu’nun bir Uyesi olan Ziraat Katilim 675.000.000 TL sermaye ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)'nun 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayil izniyle kurulmus
ve 12 Mayis 2015 tarih ve 6302 sayili kararla faaliyet izni almistir.

Ulkemizde faaliyete gecen ilk kamu sermayeli katim bankasi olarak, 29 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’daki Genel Muidiirliigii ve Emindnii Subesi’nde hizmet sunmaya baslamistir.

2016 Yih Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Bankamiz sermayesi
1.250.000.000 - TL’ye ytikseltilmistir.

Banka’nin 20 Eylul 2018 tarihinde yapilan 2018 yili Olaganistli Genel Kurulunda 6denmis
sermayesi 500.000.000 TL nakden artirilarak 1.750.000.000 TL'ye vyikseltiimesine karar
verilmistir. Sermaye artinmi 23 Ekim 2018 tarihinde tescil edilerek, 30 Ekim tarihli Resmi
Gazete’de ilan edilmistir. Ziraat Katilim 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle yurticinde 98 subesi,
1.186 personeli ile misterilerine hizmet vermektedir.

Hep birlikte bilyiime hedefi

Ziraat Katilim, katilim bankacihgl prensiplerine uygun, dogru finansal ¢éziimlerle bireylerin ve
isletmelerin Ulke ekonomisine katkisini artiracak projelerin destekgisi olarak hep birlikte
bliyiimeyi hedefleyen, farkl bir katilim bankasi olma amaci ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Musterilerini her kosulda dinleyen, anlayan ve onlara 6zglin ¢6ziimler sunmayi kendisine temel
ilke edinen Ziraat Katilim; yalnizca musterileri ve hissedarlar icin degil tim paydaslarina ve
topluma deger katacak calismalarda bulunmaya odaklidir.

Ziraat Katilim, Ziraat Finans Grubu’nun bir Gyesi ve 157 yillik bir bankacilik hizmet geleneginin
mirasgisi olarak, deneyimli personeli, etkin dagitim kanallari, dijital platformlar ve teknolojik
altyapisiyla bireysel ve kurumsal bankacilik alanlarinda misterilerine hizmet sunmaktadir.
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ANA ORTAK ZiRAAT KATILIM’IN ORTAKLIK YAPISI

Ziraat Katilim Bankasi A.S.’nin 6denmis sermayesi 1.750.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
Turk Lirasi degerinde olan 1.750.000.000 paya ayrilmistir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri,

Denetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.

Unvan Pay Tutarlari (TL) Pay Adedi

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 1.749.999.996 1.749.999.996
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 1
Ziraat Sigorta A.S. 1 1
Ziraat Teknoloji A.S. 1 1
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 1 1

ANA ORTAKLIK ZiRAAT KATILIMIN ESAS SOZLESMESINDE YAPILAN
DEGISIKLIKLER

Donem icerisinde esas sozlesmede degisiklik yapilmamistir.

ANA ORTAKLIK ZIRAAT KATILIM’IN YONETIM KURULU VE UST
YONETIMI

Bankamiz Yonetim Kurulu 13 Subat 2015 tarihinde tescil edilen Esas So6zlesmesinde belirlenmis
olup 12 Haziran 2017 tarihli Yénetim Kurulu kararti ile Sayin Metin Ozdemir Genel Miidiir gérevine
getirilmistir. 19 Haziran 2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Yonetim Kurulu lyeleri ve
gorevleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

Bankamiz Yonetim Kurulu 22 Haziran 2020 tarihli karari ile komiteler revize edilmistir.

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI
Hiseyin AYDIN Yonetim Kurulu Baskani
Fikrettin AKSU Yénetim Kurulu Baskan Vekili, Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir, Ucretlendirme Komitesi Uyesi,
Kredi Komitesi Bagkani

Taner AKSEL Yénetim Kurulu Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi
Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Yedek
Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi®, Kurumsal Yénetim

Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi
*23.07.2020 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karari ile Sn. Hasan DURSUN’un Denetim Komitesi tyeliginin yerine 05.08.2020 tarihinden itibaren Sn. Fikrettin AKSU

Metin OZDEMIR

Ahmet BUCUKOGLU

Hasan DURSUN

segilmistir.

§ T



§ ZiraatKatiim

UST YONETIM

DENETIM KOMITESI

Teftis Kurulu Baskanhgi
i¢ Kontrol ve Uyum Boliim Baskanlig
Risk Yonetimi B6lim Bagkanligi

Danisma Komitesi Koordinasyon

AD SOYADI

GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Metin OZDEMIR

Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal iletisim Servis Yéneticiligi

AD SOYADI

GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Mehmet Said GUL

Osman KARAKUTUK

Tahir DEMIRKIRAN

Temel Tayyar YESIL

Dr. Ahmet ORTATEPE

Bilgi Teknolojileri ve Operasyonel islemler GMY
Operasyon Merkezi Bolim Baskanlig
Kredi ve Dis Ticaret Operasyonlari Bolim Baskanhgi
Kanal Yonetimi Boliim Baskanligi
Bilgi Teknolojileri Yonetimi Boltim Bagkanligl

Hazine Yonetimi ve Uluslararasi Bankacilik GMY
Finansal Piyasalar Bolim Baskanlhigi
Finansal Yonetim Bolim Baskanlgi
insan Kaynaklari B6liim Baskanlig
Tedarik ve Hizmet Yonetimi Bolim Baskanhgi

Kredi Tahsis ve Yonetimi GMY
Krediler Tahsis ve Yonetimi 1 Bolim Baskanhgi
Krediler Tahsis ve Yonetimi 2 Bolim Baskanhgi

Proje Finansmani ve Finansal Ortakliklar Béliim Baskanligi

Pazarlama GMY
Sube Bankaciligi ve Satis Yonetimi 1 Bolim Bagkanligi
Sube Bankaciligi ve Satis Yonetimi 2 Bolim Baskanligi
Pazarlama Bolim Baskanhgi
Finansal Kiralama Bolim Baskanlig

Kredi Politikalari GMY
Kredi Siiregleri Bolim Baskanligi
Kredi Risk izleme ve Tasfiye B6liim Baskanlig

Proje ve Firma Analiz Bolim Baskanlig
Hukuk Misavirligi Servis Yoneticiligi

A



Y Ziraat Katilim
YONETiIM KURULU BASKANI’NIN DEGERLENDIRMESi

Tim dlnyayl etkileyen salgin, yilin ikinci ¢eyreginde kiiresel olarak ekonomileri olumsuz
etkilemistir. Ekonomilerde bliylk daralmalar yasanmasina ve salginda 2. dalga ihtimali var
olmasina ragmen sosyal hayatta blyilik Olclide normale donlis yasanmakta olup ekonomik
faaliyetlerde olumlu sinyaller alinmaya baslanmistir. Merkez bankalarinin kayda deger boyutta
genisleyici parasal ve mali politikalar izlemesi finansal piyasalarda risk istahinin artmasina neden
olmustur.

Virlsin etkili oldugu (lkelerin basinda gelen ABD’nin ekonomisi yilin ilk ceyreginde virlistin etkisi
ile %5 oraninda kicllmusken yilin ikinci ceyreginde ABD ekonomisinde 6ncii verilere gore rekor
bir daralma gerceklesmistir. ABD Merkez Bankasi’'nin (FED), yilin ikinci ceyreginde genisleyici para
politikasi uygulamasina devam ederek bilango biyuklGgini 7 trilyon USD’nin lizerine ¢ikarmasi
ve ABD Hikimeti’'nin ek mali tesvik programlari aciklamasi ile finansal piyasalarda toparlanma
gerceklesmistir. Ancak, son donemde beklentilerin Uzerinde gelen issizlik rakamlari ve devam
eden salgin nedeniyle ekonomik toparlanmaya yénelik endiselerin arttigi gézlenmektedir.

Salginin ekonomiler Gzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak icin Avrupa’da da 6nemli biyukliikte
tesvik paketleri agiklanirken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise likidite imkanlarini genisletmistir.
Son donemde gelen ekonomik veriler halen kiiclilmeye isaret etse de ekonomilerde toparlanma,
beklentilerden daha olumlu gériinmektedir. ihracatimizda nemli bir paya sahip olan Avrupa’daki
olumlu seyir ve buna bagh Euro’nun deger kazanci tilkemiz agisindan oldukga olumlu bir gelisme
olarak belirlenmektedir. Kiresel ¢apta ekonomilerin kapanmasi ve sokaga ¢ikma yasaklarinin
uygulanmasi ile arag¢ kullanimi azalmis, petrol talebinde ve fiyatlarinda ciddi diislisler meydana
gelmistir. Ancak daha sonrasinda ekonomilerin yeniden acgilmasi, OPEC’in ciddi arz kesintisi ve
parasal genisleme paketleri ile beraber petrol fiyatlarinda bir miktar toparlanma yasanmistir.
Ayrica diislik faiz ortami ve parasal genislemenin artmasi sonucunda, basta altin olmak (zere
kiymetli madenlere olan talep artmis ve altinin ons fiyati rekor seviyelere yukselmistir.

Tirkiye’de yilin ikinci ceyreginde salginin yayilma hizinin azaltilmasi ve kontrol altinda
tutulabilmesi igin bir takim tedbirler alinmistir. Ekonominin kismen kapatilmasi ve sokaga ¢ikma
yasaklari neticesinde virlsin yayilma hizi kontrol altina alinirken, siirecin (ilkemizde oldukca
basarili yonetilmesi sonucunda virtisten kaynakli vaka ve 6liim sayisi diinya ortalamasinin oldukga
altinda seyretmistir. Ancak alinan tedbirler {ilke ekonomisinde aktiviteyi bir miktar azaltmistir.
Basta turizm olmak lizere hizmet sektori gelirlerinde diisiis meydana gelmistir. Salginin olumsuz
etkilerinin 6nline gegmek icin Hilkiimetimiz tarafindan énlemler alinmis ve ekonomi yénetimince
ylksek tutarda destek paketleri agiklanmistir. Yilin ikinci ceyreginde kamu bankalari tarafindan
reel sektére ve bireylere yonelik olarak uygun kosullarda ve yuksek tutarda finansman destegi
saglanmistir. Konut piyasasini canlandirmak icin de kamu bankalari tarafindan uzun vadeli ve
dusiik maliyetli finansman destegi saglanmistir. Ayrica ekonomi yonetiminin de tesvikiyle
bankacilik sektorl reel kesim kredi odemelerinin 6telenmesi ile finansman sikintilarinin
azaltilmasina yardimci olmustur.

A



Y Ziraat Katilim

Ziraat Katilim Bankasi, yurt ici ve yurt disindan sagladigi kaynaklari tGlke ekonomisine en verimli
olacak sekilde kullandirmayi, katilim bankaciliginin Glkemizin finansal sektori icerisinde payinin
artirlmasina katkida bulunmayi stratejik oncelik olarak belirlemis bulunmaktadir. Katilim
bankacihgl sektoriniin aktif blayuklGgi bu yilin ilk yarisinda yilbasina gore %28,1 artarken,
bankacilik sektortinln aktif bayikligi ayni donemde %19,3 oraninda artmistir. Kar rakamlarina
bakildiginda katilim bankaciligi sektoriiniin 2020 yilinin ilk yarisindaki net dénem kari bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %33,1 artarken, bankacilik sektoriniin net dénem kari ayni donemde %
24,0 arttig gorilmektedir. Katilim bankaciliginin sektor icindeki payi gecen yilin sonunda %6,3
diizeyinde iken bu yilin ilk yarisinda %6,8 diizeyine ¢cikmistir. Katilim Bankaciliginda kaydedilmekte
olan bu olumlu performansin stirdiriilmesi, Turkiye finansal sisteminin derinlesmesi ve risklere
karsi daha korunakli olunmasina katki saglayacaktir.

Turkiye’'nin ilk kamu katilim bankasi unvanini tasiyan Ziraat Katilim Bankasi yilin ikinci geyreginde
de subelesmeye devam ederek 98 subeye ulasmistir. Misterilerimizin ve calisanlarimizin virlisten
etkilenmemeleri icin gereken tim tedbirler alinmis; hizmet kalitesinden 6din vermeden
miusterilerimize etkin hizmet saglanmistir. Ziraat Katilim Bankasi, 6nceki donemlerde oldugu gibi
salginin etkisinin yogun olarak hissedildigi bu donemde de faaliyetlerine, katilim bankaciligina
katkida bulunmak, ekonomimize destegini artirmak ve daha fazla katma deger olusturmak
amaciyla 6zveri ile devam etmistir. Oniimiizdeki dénemlerde de ekonomimize daha fazla katki
vermek icin ¢alismalarina devam edecektir.

Hiiseyin AYDIN
Yonetim Kurulu Baskani
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GENEL MUDUR’UN DEGERLENDIRMESi

2020 yili baginda tiim diinyay! etkisi altina alan Covid-19 sosyal ve ekonomik hayati derinden
etkiledi. Salgina yonelik tim Ulkeler tedbirlerini alirken, yilin ikinci ceyreginde kiresel ekonomik
hareketliligin hizlanmasi adina yeni normale gecis slreci yasandi. Bu dénem ile birlikte dlinyada
kontrolli sosyal hayat baslamis oldu. Ekonomik aktivitede salgin 6ncesi kosullarin saglanabilmesi
adina merkez bankalari tarafindan cok yiksek tutarda genisleme hamleleri gelirken, faizlerin
dismesi ile birlikte kliresel piyasalarda toparlanma basladi.

Diinya genelinde salginin en ¢ok etkiledigi ilkelerin basinda ABD gelmektedir. Ulke genelinde bazi
eyaletlerde uzun siireli sokaga ¢cikma yasaklari ilan edildi. Amerika’da yilin ilk yarisindaki daralma
egiliminin olumsuz etkilerini bertaraf etme adina FED, yilin ikinci ¢ceyreginde parasal genisleme
politikasini devam ettirerek aktif blyukliglind 7 trilyon Dolar’'in Gizerine ¢ikardi. ABD hiikimeti
de reel sektorii desteklemek adina ek mali tesvik programlarini hayata gegirdi.

Avrupa da yilin ikinci ceyreginde Covid-19 salgininin olumsuz etkilerini derinden hissetti. Sinirlarin
kapanmasi, fabrikalarin durmasi ve ticaretin yavaslamasi neticesinde Avro Bolgesi llkelerinde
ekonomik faaliyetler biylk 6lctde dislis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi ECB’de ekonominin
canlanmasi icin piyasaya sagladigi likiditeyi artirirken, biytk boyutlarda tesvik paketlerini hayata
gecirdi.

Turkiye’de yilin ikinci ceyreginde salginin olumsuz etkilerinin 6niine gegme adina 6nemli tedbirler
alindi. Ekonomi yonetimimiz bu donemde genisleyici para politikasi uygulayarak piyasaya yiiksek
miktarda likidite sagladi. Reel sektori desteklemek lzere hayata gecirilen tesvikler ve yiiksek
tutardaki destek paketleri ekonominin ayakta kalmasina 6nemli 6lciide katki sagladi. Yine bu
sirecte TCMB dusuk oranh ve uzun vadeli finansman imkanlar saglayarak bankalarin kredi
kullandirmalarina 6nemli destekler verdi.

Kamu bankalan tarafindan uygun kosullarda konut finansman destegi verilmesi ile 250 farkl
sektorl destekleyen insaat ve bagli sektorlerin hareketlenmesi saglandi. Yerli Gretimin tesvik
edilmesi ve istihdamin strdirilebilir olmasi adina Tirkiye’de iretim yapan otomotiv sirketlerine
ve miusterilerine cazip kosullarda finansman olanagi verildi. Covid-19’dan olumsuz etkilenen
firmalarin kredi borglari nakit akislarina gore yeniden yapilandirilirken, ilave kaynak ihtiyaci olan
firmalara finansman destegi verilmek suretiyle reel sektorin gicli bir sekilde yoluna devam
etmesi saglandi.

2020 yilinin ikinci ceyregi itibariyla bankacilik sektort aktif bayuklGglint %19,3 artirirken Katilim
Bankacilig’nin blylmesi %28,1 olarak gerceklesti. Katilim bankalarinin 2019 yilindaki %6,3’lik
pazar payl, 2020 ikinci ceyrek sonunda %6,8 seviyesine yukseldi.

A



Y Ziraat Katilim

ZIRAAT KATILIM iSTIKRARLI BUYUMESINE DEVAM EDIYOR

Ziraat Katiim’in toplam aktifleri 2019 yili sonuna goére 2020 ikinci ceyreginde % 27 artisla 46,1
milyar TL'ye ulasirken, toplanan fonlar yine ayni doneme goére % 30 artis ile 33 milyar TL oldu.
Kullandirilan nakdi fonlar % 40 artigsla 33,1 milyar TL seviyesine gikarken, Ziraat Katilim’in tim
sektdre sagladigl nakdi ve gayri nakdi finansman toplami 51 milyar TL olarak gergeklesti. Ziraat
Katiim, miusteri memnuniyetine o6ncelik veren hizmet anlayisi ve verimlilik odaginda
yapilandirilmis is dongtstnin basarili icrasi sonucunda, 2020 ikinci ceyregini 138,3 milyon TL kar
ile tamamladi. Turkiye genelinde sube agini hizla yayginlastiran Ziraat Katilim, 2020 2. ceyrek
sonunda yurt iginde 44 ilde 98 subeye ulasti.

KiRA SERTIFiKASI IHRACLARIMIZ TOPLAMDA 19,2 MILYAR TL’ YE ULASTI

Ziraat Katilim, 2020 yilinin ikinci geyregi itibariyla 10 adet kira sertifikasi ihracini basaril bir sekilde
tamamladi. Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile gerceklestirilen bu ihraclarimizdan 5,5
Milyar TL fonlama temin edilirken, kira sertifikasi ihraglarinin tamamina, nitelikli yatirrmcilardan
ihrag tutarinin tGzerinde talep geldi.

Tirkiye’nin kamu sermayeli ilk katilim finans kurumu olan Ziraat Katilim, faaliyetlerine basladigi
2015 yilindan bugtine kadar nitelikli yatinmcilara gergeklestirdigi 61 adet kira sertifikasi ihraci ile
toplamda 19,2 Milyar TL hacme ulasti.

EKONOMIK iSTIKRAR KALKANI KAPSAMINDA NORMALLESMEYE TAM DESTEK VERDIK

COVID-19 salgini kapsaminda, normallesme siirecine gegis ve sosyal hayatin canlanmasi icin
vatandaslarimizin finansman ihtiyaclarini uygun sartlarda saglayabilmesi amaciyla l¢ yeni
finansman paketi hayata gecirildi. Musterilerimizin sifir veya ikinci el konut satin alimlarinin
finansmanina yonelik olarak Avantajli Konut Finansmani {rlinG olusturulurken; azami 12 ay
ddemesiz dénemli azami 180 ay vade ile konut finansmani imkani sunuldu. ikinci el binek arag
(motosiklet dahil) veya ticari arag satin alacak bireysel/kurumsal musterilerimize Avantajli Tasit
Finansmani Uriind olusturuldu. Azami 6 Ay Odemesiz toplam azami 60 Ay Vadeli 2. El Binek
Otomobil ve Ticari tasit finansman imkani sunuldu.

Bireysel misterilerimizin sosyal ihtiyaclarinin finansmaninin uygun sartlarda saglanmasinin yani
sira mobilya, elektronik, beyaz esya, ev boya-seramik-kapi ve pencere sistemleri, ev tekstil, ceyiz
ve bisiklet sektorlerini desteklemek amaciyla; Yerli Giretim yapan firmalar ile anlagmalar yapilarak,
6 ay 6demesiz azami 60 ay vadede finansman imkani sunuldu. “Ekonomik istikrar Kalkani”
hamlesi dogrultusunda birinci ceyrek sonunda hayata gecirilen, Hazine Destekli Kefalet Sistemi
cercevesinde KGF teminath finansman imkani saglayan “ise Devam Finansman Destegi Paketi” ve
“Cek Odeme Destek Paketi” uygulamalarina ikinci ceyrekte de devam edildi. Bu kapsamda ikinci
ceyrek sonu itibariyle misterilerimize toplam 5 Milyar TL finansman saglandi.
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ZIRAAT KATILIM BANKART HAYATA GECIRILDI

Ziraat Katihm Bankkart calismalari tamamlanarak Haziran 2020 itibariyle musteri kullanimina
sunuldu. Kart hamillerimiz, Ziraat Katilim Bankkart ile (iye isyeri programina dahil isyerlerinden
taksitli islem yapabilecek, puan kazanabilecek, glivenli ve hizli sekilde elektronik ticaret ve
temassiz islem gibi genis yelpazede islemler gerceklestirebileceklerdir.

Ziraat Katilim Bankkart ile misteri sadakatinin artirilmasi, 6deme sistemleri pazar payimizin ve
karhihgimizin artmasi hedeflenmektedir. Oniimiizdeki dénemde miisteri deneyimi ve tiketici
beklentilerini 6n planda tutarak gelistirilecek yeni 6zellik ve uygulamalarla beraber sektorde
Ziraat Katilim Bankkart kredi karti rekabetgi bir {irlin olarak yerini alacaktir.

TURKIYE’NIN ILK YERLI ENDUSTRIYEL ENZiM FABRIKASI ACILDI

Ziraat Katilm’in sermaye ortakligi ile ‘Turkiye’nin ilk Yerli Endiistriyel Enzim Fabrikasi LIVZYM
Biyoteknoloji 26.06.2020 tarihinde dizenlenen térenle faaliyetlerine basladi. LIVZYM, Afrika’dan
Rusya’ya kadar olan bélgede kurulan ilk endistriyel enzim fabrikasi konumundadir. Yillik kiiresel
pazar buylkliglu 8 Milyar ABD Dolari olan enzimler; gida, deterjan, kagit, tekstil, deri ve yem
sektorlerinde teknolojik ara Girtin olarak kullaniimaktadir.

Ziraat Katilim olarak LIVZYM yatirimimiz ile ithal ikame Grlnlerin yurt icerisinde yerli ve milli
imkanlarla Gretilmesi, istihdama katki saglanmasi ve disa bagimliligin azaltilmasi hedeflenmistir.
Livzym Biyoteknoloji ile kurulan Finansal Ortakligin tlkemizde biyoteknoloji alanindaki diger
girisimlere 6ncl olmasi ve Uretim kapasitesiyle de lilke ekonomisine katma deger saglamasi
beklenmektedir.

ACIK KAYNAK ISLETiIM SISTEMiMiz 48 SUBEDE TAMAMLANDI

“Teknolojide Millilesme” stratejisi kapsaminda, istemci bilgisayarinda acik kaynakli isletim
sistemine gd¢ calismalarimiz devam ederken, Acik Kaynak isletim Sistemi’nin 48 subede
yayginlastirilmasi tamamlandi. Bu galisma ile birlikte istemci bilgisayarlarinda performans artisi
ile birlikte donanim maliyetlerinde azalma ve ¢ok yakin zamanda isletim sistemi yazilim lisans
maliyetlerinin ortadan kalkmasi hedeflenmektedir. Agik kaynak kodlu Girtinler hayata gecirilirken
bir taraftan bilgi giivenligine yonelik Ar-ge calismalari da sirdirilmektedir.

MUSTERILERIMIZ VE GALISANLARIMIZ iCiN COVID-19 TEDBIRLERIMiZ DEVAM EDiYOR

2020 yili Mart ayindan itibaren tim diinyayr tamamen etkisi altina alan Covid-19 salgini
kapsaminda musterilerimizin ve c¢alisanlarimizin viriisten etkilenmemeleri igin gereken tim
tedbirler alinirken, hizmet kalitesinden 6diin vermeden miusterilerimize etkin hizmet saglandi.
Ziraat Katilim, katilim finans sistemine katkida bulunmak, ekonomimize destegini artirmak ve
daha fazla katma deger olusturmak amaciyla ¢alismalarina devam edecektir.

Metin OZDEMIR
Genel Midiir

T
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KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Nakit Degerler ve Nakit Benzerleri 3.684.479 3.810.683 (3)
Menkul Degerler 5.080.643 2.952.183 72
Krediler 36.491.812 28.991.184 26
Diger Aktifler 854.612 638.024 34
Toplam Aktifler 46.111.546 36.392.074 27

Banka Aktifleri icerisinde Krediler 36.491.812 Bin TL ile %79, Nakit Degerler ve Nakit Benzerleri
3.684.479 Bin TL ile %8, Menkul Degerler 5.080.643 Bin TL ile %11, Diger Aktifler 854.612 Bin TL
ile %2’lik pay almaktadir.

Toplanan Fonlar 32.996.790 25.457.145 30
Toplanan Fon Digi Kaynaklar 7.522.966 6.010.284 25
Diger Pasifler 2.277.328 1.757.817 30
Ozkaynaklar 3.314.462 3.166.828 5
Toplam Pasifler 46.111.546 36.392.074 27

Banka Pasifleri icerisinde Toplanan Fonlar 32.996.790 Bin TL ile %72, Toplanan Fonlar Disi

Kaynaklar 7.522.966 Bin TL ile %25, Ozkaynaklar 3.314.462 Bin TL ile %5 ve Diger Pasifler
2.277.328 Bin TL ile %30’lik pay almaktadir.

AKTIFLER PASIFLER
Diger Nakit Degerler ve Ozkaynaklar
Aktifler  Nakit Benzerleri %5 Toplanan Fonlar
%2 %8 %72

Menkul
Degerler
%11

Toplanan lar

Krediler Disi1 Kaynaklar

)
%79 %25
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KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Kar Payi Gelirleri 1.945.200 1.683.949
Kar Payi Giderleri 881.820 1.123.305
Net Kar Payi Geliri 1.063.380 560.644
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 25.451 47.254
Ticari Kar/Zarar (Net) 36.135 36.025
Diger Faaliyet Gelirleri 115.104 111.530
Diger Faaliyet Giderleri 147.090 117.227
Beklenen Zarar Karsiligi 641.840 287.907
Diger Karsihk Gideri 101.718 13.093
Personel Giderleri 117.188 92.000
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 232.338 250.021
Vergi Karsilig (93.956) (52.110)
Net Kar/Zarar 138.382 197.911

KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 15,0 16,6
Ozkaynak / Toplam Aktifler 7,2 8,7
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 71,9 65,2
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 2,4 2,3
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 19,6 16,3
YP Aktifler / YP Pasifler") 93,1 94,8

(*) Dovize endeksli krediler dahil edilmemistir.
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KONSOLIDE EDILEN BAGLI ORTAKLIGA ILiSKIN BILGILER

ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.:

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL sermayesi
ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari Kurulundan alinan izinle
22.01.2016 tarihinde, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebligi (l1l-61.1) cercevesinde munhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in merkezi adresi Fatih / ISTANBUL dur.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sirketin personeli bulunmamaktadir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 27.12.2019 tarihinde ihrag edilen 600.000.000 TL
nominal degerli, 98 giin vadeli, 03.04.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK42012" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 600.000.000 TL tutarl itfa ve 15.948.479,70 TL tutarli kupon 6demeleri 03.04.2020
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 14.01.2020 tarihinde ihrag edilen 400.000.000 TL
nominal degerli, 97 glin vadeli, 20.04.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK42020" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 400.000.000 TL tutarh itfa ve 10.258.079,77 TL tutarli kupon 6demeleri 20.04.2020
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 29.01.2020 tarihinde ihra¢ edilen 500.000.000 TL
nominal degerli, 98 gilin vadeli, 06.05.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK52011" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 500.000.000 TL tutarh itfa ve 12.484.949,67 TL tutarli kupon 6demeleri 06.05.2020
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 21.02.2020 tarihinde ihra¢ edilen 700.000.000 TL
nominal degerli, 103 gin vadeli, 03.06.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK62010" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 700.000.000 TL tutarh itfa ve 17.876.879,55 TL tutarli kupon 6demeleri 03.06.2020
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 11.03.2020 tarihinde ihrag edilen 500.000.000 TL
nominal degerli, 99 gilin vadeli, 18.06.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK62028" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 500.000.000 TL tutarliitfave 13.426.049,62 TL tutarh kupon 6demeleri 18.06.2020
tarihinde tamamlanmistir.
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Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 500.000.000 TL nominal degerli, 96 giin vadeli,
08.07.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK72019" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGglinin
12/06/2019 tarihli onayi cercevesinde, 03.04.2020 tarihinde ihra¢ edilmis ve 07/04/2020
tarihinden itibaren Borglanma Aracglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem goérmeye baslamistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 600.000.000 TL nominal degerli, 99 glin vadeli,
28.07.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK72027" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGgunin
17/04/2020 tarihli onayi gergevesinde, 20.04.2020 tarihinde ihrag edilmis ve 22.04.2020
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem gormeye baslamistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 700.000.000 TL nominal degerli, 98 glin vadeli,
12.08.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK82018" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGgunin
17/04/2020 tarihli onayi cercevesinde, 06.05.2020 tarihinde ihra¢ edilmis ve 08.05.2020
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 300.000.000 TL nominal degerli, 96 giin vadeli,
25.08.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK82026" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel Mudurliginin
17/04/2020 tarihli onay! cercevesinde, 21.05.2020 tarihinde ihra¢ edilmis ve 27/05/2020
tarihinden itibaren Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

Ziraat Katillm Varlk Kiralama A.S. tarafindan 800.000.000 TL nominal degerli, 103 giin vadeli,
14.09.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK92017" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGgunin
17/04/2020 tarihli onayi cercevesinde, 03.06.2020 tarihinde ihra¢ edilmis ve 05.06.2020
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gormeye baglamistir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 500.000.000 TL nominal degerli, 103 glin vadeli,
29.09.2020 itfa tarihli, "TRDZKVK92025" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGginiin
17/04/2020 tarihli onayi cercevesinde, 18.06.2020 tarihinde ihra¢ edilmis ve 22.06.2020
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatinmcilar arasinda islem goérmeye baslamistir.
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Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK72019

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Tiirii

Kira Sertifikas1

Satig Sekli

Nitelikli Yatirimciya Satig

fhracin Nominal Tutar1

500.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

500.000.000,-TL

Satilamadig1 I¢in Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

Nitelikli Yatirimei (%100)

Ihrag Fiyati

1,00 TL

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Vadesi

08/07/2020

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmin Itfa Plan1

lAnapara ve getiri 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Getirisi

%10,70 (yillik basit), %11,12906 (yillik bilesik),

%2,81425 (getiri orani)

Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK72027

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Tiirii

Kira Sertifikasi

Satig Sekli

INitelikli Yatirimceiya Satig

[hracin Nominal Tutar1

600.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

600.000.000,-TL

Satilamadigi igin Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

INitelikli Yatirimei (%100)

Thrag Fiyati

1,00 TL

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Vadesi

28/07/2020

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmimn Itfa Plan1

lAnapara ve getiri ddemesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

Ihra¢ Edilen Kira Sertifikasmim Getirisi

910,40 (y1llik basit), %10,80040 (yillik bilesik),
%2,82082  (getiri orani)

Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Thrac Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK82018

Thrac Edilen Kira Sertifikasmnm Tiirii

Kira Sertifikasi

Satig Sekli

INitelikli Yatirimciya Satig

[hracin Nominal Tutari

700.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

700.000.000,-TL

Satilamadig1 I¢in Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

INitelikli Yatirimei (%100)

Thrag Fiyati

1,00 TL

Thrac Edilen Kira Sertifikasmm Vadesi

12/08/2020

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmin Itfa Plani

Anapara ve getiri 6demesi vade bitiminde bir defadal
yapilacaktir.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmin Getirisi

99,00 (yillik basit),
%2,41644  (getiri orani)

%9,30039 (yillik bilesik),
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Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK82026

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Tiirii

Kira Sertifikas1

Satig Sekli

Nitelikli Yatirimciya Satig

fhracin Nominal Tutar1

300.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

300.000.000,-TL

Satilamadigi Igin Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

Nitelikli Yatirimet (%100)

Ihrag Fiyati

1,00 TL

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Vadesi

25/08/2020

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm itfa Plan

lAnapara ve getiri 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmim Getirisi

%8,60 (yiullik basit), %8,87626 (yillik bilesik),

9%2,26192  (getiri oran1)

Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK92017

Ihra¢ Edilen Kira Sertifikasmm Tiirii

Kira Sertifikasi

Satig Sekli

Nitelikli Yatirimerya Satig

fhracin Nominal Tutar1

800.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

800.000.000,-TL

Satilamadigi igin Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

INitelikli Yatirimei (%100)

Thrag Fiyati

1,00 TL

Thrac Edilen Kira Sertifikasnin Vadesi

14/09/2020

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmnm Itfa Plam

lAnapara ve getiri 0demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmim Getirisi

%8,20 (yillik basit), %8,44421
%2,31397  (getiri orani)

(yillik bilesik),

Sirketin Unvani

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S.

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm ISIN Kodu

TRDZKVK92025

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Tiirii

Kira Sertifikasi

Satig Sekli

Nitelikli Yatirimerya Satig

Thracin Nominal Tutar1

500.000.000,-TL

Satilan Nominal Tutar

500.000.000,-TL

Satilamadigi igin Yiiklenilen Nominal Tutar

Tahsis Yoluyla Satilan Miktar

INitelikli Yatirimei (%100)

Thrag Fiyati

1,00 TL

Ihrag Edilen Kira Sertifikasmm Vadesi

29/09/2020

Thrac Edilen Kira Sertifikasmm itfa Plani

Anapara ve getiri 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

Ihra¢ Edilen Kira Sertifikasmim Getirisi

%8,10 (yillik basit), %8,33826 (yillik bilesik),
%2,28575  (getiri oran1)

Ortaklar Adresi Hisse Adedi Pay Adedi
Ziraat Katilim Hobyar Emindni Mahallesi
BankasI A.S. Hayri Efendi Cad. Fatih / ISTANBUL 50.000 50.000

T
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.:

ZKB Varlik Kiralama A.S. tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL sermayesi ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari Kurulundan alinan izinle
08.09.2017 tarihinde, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebligi (ll1-61.1) cercevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrac etmek amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in merkezi adresi Fatih / ISTANBUL dur.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sirketin personeli bulunmamaktadir.

ZKB Varlik Kiralama A.S. tarafindan 28.01.2020 tarihinde ihrag¢ edilen 42.000.000 TL nominal
degerli, 360 glin vadeli taksitler halinde kupon ve anapara taksitleri seklinde itfa edilecek olan
"TRDZKBV12113" ISIN kodlu kira sertifikalarinin 3.500.000 TL tutarl itfa ve 350.383,56 TL tutarl
kupon 6demeleri 27.02.2020 tarihinde, 3.500.000 TL tutarh itfa ve 321.184,93 TL tutarli kupon
odemeleri 28.03.2020 tarihinde, 3.500.000 TL tutarli itfa ve 291.986,30 TL tutarli kupon
odemelerini 27.04.2020 tarihinde, 3.500.000 TL tutarh itfa ve 262.787,67 TL tutarli kupon
6demelerini 27.05.2020 tarihinde ve 3.500.000 TL tutarl itfa ve 233.589,04 TL tutarli kupon
o6demelerini 26.06.2020 tarihinde tamamlanmuistir.

Ortaklar Adresi Hisse Adedi Pay Adedi

Ziraat Katihm Hobyar Eminont Mahallesi
Bankasi A.S. Hayri Efendi Cad. Fatih / ISTANBUL 50.000 50.000
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ONEMLi GELISMELER
2020 Yih Il. Ara Donem Faaliyetleri

Pazarlama Béliim Baskanhgi

Normallesme siirecine gecis ve sosyal hayatin canlanmasi icin vatandaslarimizin
finansman ihtiyaclarini uygun sartlarda saglayabilmesi amaciyla g yeni finansman paketi hayata
gegirilmistir.

o Miusterilerimizin sifir veya ikinci el konut satin alimlarinin finansmanina yonelik
olarak Avantajli Konut Finansmani Urini olusturulmus; azami 12 ay 6demesiz
donemli azami 180 ay vade ile konut finansmani imkani sunulmustur.

o Ikinci el binek ara¢c (motosiklet dahil) veya ticari ara¢ satin alacak
bireysel/kurumsal  mdusterilerimize  Avantajli Tasit Finansmani  Urin(
olusturulmustur. Azami 6 Ay Odemesiz toplam azami 60 Ay Vadeli 2. El Binek
Otomobil ve Ticari tasit finansman imkani sunulmustur.

o Bireysel mdusterilerimizin sosyal ihtiyaglarinin finansmaninin uygun sartlarda
saglanmasinin yani sira yerli Gretim yapan mobilya, elektronik, beyaz esya, ev
boya-seramik-kapi ve pencere sistemleri, ev tekstil, ceyiz ve bisiklet sektorlerini
desteklemek amaciyla; Yerli Giretim yapan firmalar ile anlasmalar yapilarak ve 6 ay
6demesiz azami 60 ay vadede finansman imkani sunulmustur.

“Ekonomik istikrar Kalkani” hamlesi dogrultusunda, yukarida belirtilen yeni paketlerin
yaninda birinci ¢eyrek sonunda hayata gegirilen, Hazine Destekli Kefalet Sistemi ¢ergevesinde KGF
teminatli finansman imkani saglayan “ise Devam Finansman Destegi Paketi” ve “Cek Odeme
Destek Paketi” uygulamalarina ikinci ceyrekte de devam edilmistir. Bu kapsamda ikinci ¢eyrek
sonu itibariyle musterilerimize toplam 5 Milyar TL finansman saglanmistir.

Ziraat Katilim olarak yerli Uretimi desteklemek amaciyla Tirkiye'de Uretim yapan
otomotiv markalari ile 2019 yilsonu gerceklestirdigimiz isbirligini 2.Ceyrek itibari ile devam
ettirerek; sifir km yerli (iretim binek ve ticari araglar satin alacak misterilerimize Yerli Uretime
Ozel Tasit Finansmani Paketi tiriinimiizii sunmaya devam etmekteyiz.

Ziraat Katilim olarak, misterilerimizin; finansmana erisiminin kolaylastiriimasi ve uygun
kosullarda kullandiriimasi noktasinda faaliyetlerini hiz kesmeden sirdiirmeye devam edecektir.

Bankamizin ilk kredi karti irlinG olan Ziraat Katilim Bankkart ilk faz calismalari ikinci ceyrek
itibariyle tamamlanmis olup Haziran ayinda pilot uygulamalar baslamistir. Temmuz ayi igin
yayginlasma planlamasi yapilmis olup, Griinimuiz misterilerimizin kullanimina sunulacak ve
pazarlama faaliyetlerine baslanacaktir. Ziraat Katiim Bankkart kredi karti ile beraber kart
hamillerimiz Bankkart Uye isyeri programina dahil isyerlerinden taksitli islem yapabilecek, puan
kazanabilecek, glvenli ve hizli sekilde elektronik ticaret ve temassiz islem gibi genis yelpazede
islemler gerceklestirebileceklerdir.

Yeni Grliinimiizle beraber Bankamiz miisteri sadakatinin artirilmasi, 6deme sistemleri pazar
payimizin ve karlhihigimizin artmasi hedeflenmektedir. ilerleyen dénemde miisteri deneyimi ve
tuketici beklentilerini 6n planda tutarak gelistirilecek yeni 6zellik ve uygulamalarla beraber
sektorde Ziraat Katilm Bankkart kredi karti rekabetci bir kart Griin olarak yerini alacaktir.
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Bilgi Teknolojileri Yonetimi Boliim Baskanligi
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Agik Kaynak isletim Sisteminin 48 subede yayginlastiriimasi tamamlanmustir.

15/03/2020 tarihli ve 31069 sayili BDDK y6netmeligine istinaden 01.07.2020 tarihinde yirirlige
girecek maddeler yapilmis, 01.01.2021 tarihinde yirirlige girecek maddeler planlanmistir.

Bireysel Temel ihtiyac Destek Finansmani Projesi ile Ekonomik istikrar Kalkani kapsaminda
kullandirilacak kredilere altyapi hazirlanmistir.

iletisim Merkezi Uzaktan Calisma altyapisi hazirlanmistir.

Subelerden iletilen talimath para transferi islemlerinin Operasyon Merkezi tarafindan
yapilabilmesi saglanmistir.

TBB Risk Merkezi Protestolu ve Odenen Senet Bildirimleri Projesi ile senetlerin tekil numaralar ile
takibi ve KKB ye glinliik yapilan bildirimler ile daha iyi istihbarat yapilmasi saglanmistir.

Katihm Misterim Projesi ile musterileri bilgilerinin tek seferde 360 derece sorgulanabilmesi
saglanmistir.

Ziraat Katilim Yayin Gonderi Sistemi ile misterilere gonderilecek toplu kisa mesaj ve elektronik
postalarin yonetimi ve raporlanmasi icin altyapi olusturulmustur.

Beko OKC Projesi kapsaminda BEKO markali yazarkasa POS icin bankamiz POS uygulamasinin
calismasi saglanmistir.

Ziraat Katilim BankKart Projesi ile kredi karti altyapisi olusturulmustur.
Sudan Subesi Swift Entegrasyonu tamamlanmistir.

Kurum i¢ ve dis toplantilari i¢in Agik Kaynak VK Sistemi hayata gegirilmistir.
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2020 YILI Il. ARA DONEM SONRASINA iLiSKiN BEKLENTILER

2020 yilhinin ikinci ¢eyreginde, tim diinyaya yayilan Covid-19 (Koronaviriis) salgininin kiiresel ekonomi
Uzerindeki etkisi azalmaya baslamis ve salginda ikinci dalga olasiligina ragmen ekonomik verilerde iyilesme
goriilmeye baslanmistir. Koronavirlis salgini karsisinda alinan tedbirlerin gevsetilmesi ve normallesme
slrecinin baslamasiile piyasada iyimserlik havasi artmaya baslamistir. Merkez bankalari salgindan kaynakli
olarak likidite sikisikligini 6nlemek ve ekonomileri desteklemek icin ikinci ceyrekte de bilanco blyitmeye
ve faiz indirimlerine devam etmistir. Bunun sonucunda finansal piyasalar acisindan olumlu beklentiler
artmistir ancak reel sektérde toparlanma daha geriden gelmistir. Oniimiizdeki siirecte de atilan adimlarin
devam etmesi ile reel sektorde ve finansal piyasalarda ivme kazanilmasi beklenmektedir.

ABD’de, yilin ikinci geyreginde para ve maliye politikalarinda genisletici adimlar atilmis ve kamu harcama
paketleri agiklanmistir. FED bilango blylitmeye devam etmis ve bilango blytikligini yedi trilyon USD’nin
Uzerine ¢ikarmistir. Virls etkisiyle ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde %5 daralmistir. Ancak virlisiin ABD
ekonomisi Gizerindeki asil etkisi ikinci ¢ceyrekte %32,9 daralma olarak ortaya g¢ikmistir. FED, Haziran ayi
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %0-0,25 seviyesinde sabit tutmustur ve dnlimizdeki birkag
sene daha faiz oranlarini dlisik tutacaginin isaretini vermistir. ABD ekonomisinde, toparlanmanin etkisiyle
uzun vadeli faizler kisa vadeli faizlerin tzerine ¢ikmistir. ISM hizmetler endeksi, salgin nedeniyle 2 ay st
Uiste diisiisiin ardindan, Haziran ayinda beklentileri asarak 45,4’ten 57,1 seviyesine yiikselmistir. imalat
PMI verilerinde de son aylarda iyilesme devam etmis 49,8’e yiikselmistir. ABD ekonomisindeki makro
rakamlarin iyilesmesi ile birlikte, yilin ilk yarisinda ciddi daralma meydana gerlirken, alinan énlemlerle
sayesinde yilin geri kalaninda hizh bir toparlanma beklenmektedir.

Koronavirls salgininin en ¢ok etkiledigi Euro Bolgesi’'nde, istihdam ve gelir kayiplari goriilmus,
turizm basta olmak lizere birgok hizmet sektoriinde ciddi daralmalar meydana gelmistir. Viriisin
olumsuz etkilerini azaltmak icin Avrupa Bolgesi’nde biylk destek paketleri aciklanirken, Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ise tahvil alimlari yolu ile piyasaya likidite saglamistir. Yilin ilk ceyreginde,
Avrupa Birligi ekonomisinde %3,6 daralma yasanirken ekonomilerin gegici sireli kapanmasi
nedeni ile ikinci geyrekte de yizde %12,10 diizeyinde bir daralma meydana gelmistir. Ancak son
donemde Euro Bolgesi PMI verilerinde olumlu gelismeler yasanirken, sanayi liretimi rakamlarinda
da toparlanma devam etmektedir. Sonugta makroekonomik veriler hala salgin 6ncesi déneme
gore olumsuz olmasina ragmen ileriye déniik iyimser beklentiler devam etmektedir. Oniimiizdeki
donemde de Avrupa’da negatif faiz ve varlik alim programi gibi adimlarin devam edecegi tahmin
edilmektedir.

Kiiresel boyutta uygulanan sosyal yasam kisitlamalari ve karantina slirecleri nedeniyle petrol
talebinin azalmasi ve OPEC+ ulkeleri arasinda arz kisitlamasina dair yasanan anlasmazliklarin da
etkisi ile yihn ilk ¢eyreginde petrol fiyatlarinda ciddi disusler gérilmustiir. Ancak yilin ikinci
ceyreginde sosyal hayatin normale donmesi ve ciddi arz kesintilerinin belirtilmesi ile petrol
fiyatlarinda bir miktar toparlanma yasanmis yeniden varil basina 40 dolarin Gzerine ¢ikmistir.
Merkez bankalari salgin déneminde likidite sikisikligini 6nlemek icin tahvil alim programlari
aciklamalari, kiymetli madenlere olan yatirim talebini arttirmistir. Bu nedenle ons altin fiyati 1750
USD seviyesini asmistir. Son donemde kiiresel ekonomide goriilen iyilesme emareleri gelismekte
olan ulke ekonomilerine yonelik bakisi da olumlu yonde etkilemistir. Cin’in ise salginla miicadele
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de daha hizli ve daha etkin davranmasi, diger gelismekte olan Ulke ekonomilerine kiyasla,
salgindan kaynakl ekonomik hasari daha hizli tamir edebilecegi beklentisini ortaya ¢ikarmaktadir.

Tirkiye ekonomisinde salgin stirecine iliskin iyimser beklentiler ile birlikte finansal piyasalarda
normallesme sirecine girilmistir. Borsa endeksi salgin oncesi fiyatlara yaklasirken, finansal
piyasalar V tipi toparlamay: fiyatlamaktadirlar. Ancak salginin reel ekonomi Uzerindeki baskisi
azalsa da devam etmistir. Hikimetimiz salginin reel ekonomi lizerindeki olumsuz etkilerinin
oniline gecmek icin bir takim dnlemler alinmis ve ekonomi yonetimimizce yiksek tutarda destek
paketleri agiklanmistir. TCMB, para politikasinda genisleyici bir para politikasi izlemis ve
piyasadaki likidite sikisikligini rahatlatmak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklamigtir. TCMB,
ayrica faiz oranlarinda bir miktar indirim yaparken, ihtiyath durusunu da devam ettirmistir. KGF
destekli ve kamu bankalari agirlikh olarak, reel sektére ve bireylere yonelik uygun vade ve faiz
oranlarn ile yliksek tutarda finansman destegi saglanmis, kredi taksit ertelemeleriyle 6deme
sikintilarina karsi destek olunmustur. Reel sektorde, Nisan ayinda artan yavaslama sirecinin
ardindan, Mayis ayindan itibaren toparlanmanin basladigi géril mektedir.

Ekonomi yilin ilk ceyreginde %4,5 blyimesine ragmen, yilin ikinci geyreginde ekonominin kismi
kapatilmasi nedeni ile daralma olacagi beklenmektedir. Ayrica yurt disi uguslarin durmasi, turizm
sektorinl de olumsuz etkilerken yurt disi talebinde azalmasi ihracat rakamlari Gzerinde baski
yaratmistir. Ulkemizde de salgin nedeniyle toplam talepte bir miktar diisiis olmus, bununla
beraber talep enflasyonunda bir miktar diislis gozlenmistir. Ancak tilkemizdeki saglik otoritesinin
ve hikiimetin salgin yonetimindeki basarisi salgin kontrol altina alinmistir. Alinan tedbirlerle
beraber sosyal hayat normallesirken ekonomik aktivite kisa stirede yeniden salgin dncesi déneme
donmiustir.

Ekonomi yonetiminin uygulamis oldugu etkin politikalar sayesinde salginin ekonomiye etkisinin
sinirh olmasi beklenmektedir. Salgin nedeni ile Gretimin sekteye ugradigi sektorlerde kisa ¢alisma
odeneginin verilmesi kisa sureli calisamayan calisanlara gelir saglamistir. Yilin ikinci ceyreginde
faiz oranlarinda disis goriliirken ve enflasyonda da iyilesme meydana gelmis, TL istikrar
kazanmistir. Petrol fiyatlarinda bir miktar toparlanma olsa da disik seyrin devam etmesi,
onlmuzdeki donemde enflasyonu olumlu etkileyecegi distiniilmektedir.

Yilin ikinci ceyreginde salgin nedeni ile ekonominin kismi kapatilmasi reel ekonominin bir miktar
daralmasina neden olabilecektir. Virlsiin etkilerini azaltmak igin agiklanan programlar ve
hiikimet harcamalar nedeni ile bitce rakamlarinda bir miktar bozulma olmasina ragmen,
ekonomik aktivite de salgin dncesi dénem yaklasiimistir. Ulkemizdeki saglk otoritesinin planli ve
organize sekilde tedbir almasi ve hikimetin sagladigi tesvikler sayesinde diger Ulkeler ile
kiyaslandiginda virls ile micadelede Tirkiye bir basari hikayesi yazmaktadir. Son yillarda yapilan
sehir hastaneleri ve saglik sektoriine yapilan yatirimlar bu basarinin en temel faktorleri arasinda
gosterilmektedir. Salgindan en az etkilenen Ulkelerin basinda gelen Tirkiye'nin kiresel
ekonominin toparlanmasi ile beraber 6n plana ¢ikmasi beklenmektedir.



