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UNUS

Ana Ortak Ziraat Katilim Tiirkiye’nin kamu sermayeli ilk katilim bankasi

Ziraat Finans Grubu’nun bir lyesi olan Ziraat Katilim 675.000.000 TL sermaye ile Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nun 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus
ve 12 Mayis 2015 tarih ve 6302 sayil kararla faaliyet izni almistir.

2016 Yih Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Bankamiz sermayesi
1.250.000.000 - TL'ye yukseltilmistir.

Ulkemizde faaliyete gecen ilk kamu sermayeli katiim bankasi olarak, 29 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’daki Genel Miidiirligii ve Emindni Subesi’nde hizmet sunmaya baslamistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle yurticinde 67 subesi, 911 personeli ile musterilerine hizmet
vermektedir.

Hep birlikte bilyiime hedefi

Ziraat Katihm, katilim bankacihgl prensiplerine uygun, dogru finansal ¢éziimlerle bireylerin ve
isletmelerin Ulke ekonomisine katkisini artiracak projelerin destekgisi olarak hep birlikte
blylmeyi hedefleyen, farkl bir katihm bankasi olma amaci ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Musterilerini her kosulda dinleyen, anlayan ve onlara 6zgiin ¢oziimler sunmayi kendisine temel
ilke edinen Ziraat Katilim; yalnizca mdisterileri ve hissedarlari icin degil tim paydaslarina ve
topluma deger katacak ¢alismalarda bulunmaya odakhdir.

Ziraat Katilim, Ziraat Finans Grubu’nun bir lyesi ve 154 yillik bir bankacilik hizmet geleneginin
mirasgisi olarak, deneyimli personeli, etkin dagitim kanallari, dijital platformlari ve teknolojik
altyapisiyla bireysel ve kurumsal bankacilik alanlarinda musterilerine hizmet sunmaktadir.
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ANA ORTAK ZiRAAT KATILIM’IN ORTAKLIK YAPISI

Ziraat Katilim Bankasi A.S.’nin 6denmis sermayesi 1.250.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
Tirk Lirasi degerinde olan 1.250.000.000 paya ayrilmistir. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri,

Denetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilari Banka’da hisse sahibi degildir.

Unvan Pay Tutarlari (TL) Pay Adedi

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 1.249.999.996 1.249.999.996
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 1
Ziraat Sigorta A.S. 1 1
Ziraat Teknoloji A.S. 1 1
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1 1

ANA ORTAKLIK ZIRAAT KATILIMIN ESAS SOZLESMESINDE YAPILAN
DEGISIKLIKLER

Donem igerisinde esas sozlesmede degisiklik yapilmamustir.

ANA ORTAKLIK ZIRAAT KATILIM’IN YONETIM KURULU VE UST YONETIMI

Bankamiz Yonetim Kurulu 13 Subat 2015 tarihinde tescil edilen Esas Sozlesmesinde belirlenmis olup 12
Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sayin Metin Ozdemir Genel Miidiir gérevine getirilmistir, 13
Temmuz 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir. 24 Agustos 2017 tarihli
Yonetim Kurulu Karari ile de komiteler belirlenmistir.

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI
Hiseyin AYDIN Yonetim Kurulu Bagkani
Yusuf DAGCAN Yénetim Kurulu Baskan Vekili,

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir, Ucretlendirme Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi
Baskani, Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Cemalettin BASLI Yénetim Kurulu Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi

Feyzi CUTUR Yénetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi Uyesi, Kredi Komitesi Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani, Ucretlendirme Komitesi
Uyesi, Kredi Komitesi Yedek Uyesi

Metin OZDEMIR

Salim ALKAN
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UST YONETIM

DENETIM KOMITESI

Teftis Kurulu Baskanlhigi
i¢ Kontrol ve Uyum Béliim Baskanlig

Risk Yonetimi Boliim Baskanhgi

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Metin OZDEMIR Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal iletisim Servis Yoneticiligi

AD SOYADI GOREV VE SORUMLULUK ALANI

Mehmet Said GUL Bilgi Teknolojileri ve Operasyon GMY
Operasyon Merkezi Bolim Baskanhgi
Krediler ve Dis Ticaret Operasyon Bolim Baskanligi
Dijital Bankacilik Bolim Baskanhgi

Bilgi Teknolojileri Bolim Baskanlig

Osman KARAKUTUK  Hazine ve i¢ Operasyonlar GMY
Hazine Yonetimi Bolim Baskanligi
Finansal Kurumlar ve Yatirim Bankaciligi Bolum Baskanhgi
Finansal Koordinasyon Bolim Baskanhgi
insan Kaynaklari ve Organizasyon Boliim Bagkanhgi
Tedarik ve Gider Yonetimi Bolim Baskanhgi
Hazine Operasyonlari Yoneticiligi

Tahir DEMIRKIRAN Kredi Tahsis ve Yonetimi GMY
Kurumsal Krediler Tahsis ve Yonetimi Boliim Baskanhgi
Girisimci Krediler Tahsis ve Yonetimi Bolim Baskanlig
Bireysel Krediler Tahsis ve Yonetimi B6lim Baskanligi
Firma Analiz Bolim Baskanlgi
Kredi Risk izleme Yéneticiligi
Hukuk ve Takip isleri Yoneticiligi
Proje ve Yatirim Finansmani Yoneticiligi

Temel Tayyar YESIL  Pazarlama GMY
Kurumsal Pazarlama Bolim Baskanligi
Girisimci Pazarlama Bolim Baskanlgi
Bireysel Pazarlama B6liim Baskanhgi
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YONETIM KURULU BASKANI’NIN DEGERLENDIRMESI

Kiresel ekonomide iktisadi faaliyetin hiz kazanmasi, ABD Merkez Bankasi’nin (FED) 6ngoriilenden
daha hizli bir bicimde para politikasinda sikilasmaya gidebilecegi beklentisi, ABD Baskani Donald
Trump’in yeni giimrik vergisi uygulamalari ve Suriye konusunda yasanan gelismeler, 2018 yilinin
ilk ceyregine damgasini vuran dnemli olaylar olarak tespit edildi.

Kiresel ekonomide gecen sene gorilen olumlu hava bu yilin ilk ¢eyreginde artan korumaci
soylemlerle birlikte dalgah bir seyir izledi. Kuzey Kore ile gerginligin azalmasina karsin, ABD ve
Cin’in korumaci politikalar uygulamalari piyasalar tarafindan 6nimizdeki donemde ticaret
savaslarini baslatabilecegi algisi olusturmaktadir. Bu durumun kiresel ekonomideki biylimeyi
sinirli da olsa olumsuz etkileyecegine iliskin 6ngoriler bulunmaktadir.

FED’in yilin ilk ¢eyreginde ABD ekonomisinde tam istihdamin ve canhligin devam ettigini
belirterek faiz oranlarini artirmasi, bilangosunu kigiltmeye de devam etmesi, LIBOR ve ABD
tahvil faizlerinin yikselmesi kiresel olarak dikkatle izlenen gelismeler oldu. Gelismis
ekonomilerin para politikalarinda yapacaklari diizenlemeler 6niimiizdeki dénemde de dikkatle
izlenecek hususlar arasinda yer almaktadir.

Gelismekte olan Ulke ekonomilerinde de toparlanma devam etmektedir. Gegtigimiz sene Cin
ekonomisi, 2016 yilina gére daha yuksek oranda bir bliyiime rakami yakalayarak beklentilerin
Uzerinde bliyimustlr. Diger yandan Rusya ve Brezilya gibi gelismekte olan llkelerde enflasyon
oranlari gerilerken, bu Ulkelerin merkez bankalari yilin ilk ¢eyreginde faiz indirimlerine devam
etmislerdir

Turkiye ise 2017 yilinda % 7,4 ile beklentilerin oldukca Uzerinde bliyimistir. Gegen sene
ekonomiyi desteklemek igin uygulama alani genisletilen Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaletiyle
saglanan kredilerin geri doniislerinin yeniden kredi olarak tekrar kullandirilabilmesi ve gecen sene
kullandirilamayan 50 milyar TL'lik limitin kullanima agilmasi igin gerekli diizenlemelerin yapildig
gorilmektedir. Bunun digsinda stratejik yatirrm olarak 128 milyar TL’lik yeni yatirim tesvikine
yonelik calismalar baslatilmis ve Tiirkiye ekonomisinin daha giicli bir zemine oturtulmasi icin
gerekli planlamalarin yapildigina vurgu yapiimistir. Nefes Kredisinin ikincisi baglatilmis ve kisa
siirede 6nemli tutarda kredi kullandirimi gergeklestirilmistir. Oncii géstergeler de 2018 yilinda
blylimenin istikrarl bir sekilde slirecegine yonelik olumlu sinyaller vermektedir.

2018 yilinin ilk ceyreginde Tirk bankacilik sektori, glicli 6z kaynak yapisi, yiksek aktif kalitesi ile
istikrarli blylimesine ve ekonomik blyiimeye katki yapmaya devam etmektedir. Sektérde etkin
kaynak yonetimi 6n planda olup, Operasyonel verimliligi artirmaya yonelik c¢alismalar
yapilmaktadir. Ayrica bankacilik sektori uluslararasi piyasalardan basta sendikasyon olmak lizere
sermaye ve sermaye benzeri kredi imkanlarina rahatca ulasabilmekte ve etkin olarak
kullanabilmektedir. Bankacilik sektorinlin, verimliligin strdirtlmesi, Uretim kapasitesinin
korunmasi ve istihdamin sirdirilmesini teminen kredi yapilandirmalarinda etkin olduklari
goritlmektedir.
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Katilim Bankaciligi sektoriinde, etkin kaynak temini ve bu kaynaklarin tlke ekonomisine en verimli
olacak sekilde kullandiriimasini stratejik ©ncelik olarak belirlemis bulunuyoruz. Bankacilik
sektorinde katilim bankaciliginin payini artirmanin yani sira uluslararasi piyasalarda da Glkemizin
katihm bankaciligi pazar payini blytterek ic ve dis tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasini
hedefliyoruz.

Turkiye’nin ilk kamu katihm bankasi unvanini tasiyan Ziraat Katilim Bankasi hizli aktif blylimesini
devam ettirerek, piyasa da rekabetci fiyatlarin olusmasinda aktif hareket etmektedir. Bunun yani
sira, Ziraat Katilm Bankasi yeni Urlinler gelistirerek musterilerinin ihtiyaglarina en iyi sekilde
cevap vermeyi hedeflemektedir. Ayrica “Katiim bankaciliginin, finans sektoriindeki payinin
artmasini saglayarak bilylmek” ana stratejisini strdirmektedir. Bu dogrultuda hizli sekilde
subelesmesine de devam ederken verimlilik odakli ¢alismayi ve sektérdeki etkinligini artirmayi
prensip edinmistir. Ziraat Katilim Bankasi olarak, bir proje amacina yonelik olarak 7 yil vadeli
girisim sermayesi yatirmini gerceklestirdik. ilk olmasi itibariyla, énemli bir girisim oldugunu
soyleyebiliriz.

Hiiseyin AYDIN
Yonetim Kurulu Baskani

§ T
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GENEL MUDUR’UN DEGERLENDIRMESi

2018 yilinin ilk ceyreginde kiiresel ekonomi de goérilen olumlu havaya ragmen, mart ayinda ABD
ile Cin arasinda karsilikli olarak artirilan glimrik vergileri diinya ticaretine ve kiresel finans
piyasalarina olumsuz etki yapmistir. FED, ABD ekonomisinde tam istihdamin ve canliigin devam
ettigini belirterek finansman oranlarini 0,25 puan artirarak 1,75 seviyesine ¢cikarmistir.

Kiresel finans piyasalarinda yasanan dalgalanmalara ragmen, Tirkiye Ekonomisi 2017 yilinda %
7,4 ile beklentilerin oldukca Uzerinde blylyerek, istikrar vadeden gicli goriinimiini devam
ettirmistir. 2018 yilinda da blayimenin istikrarli bir sekilde devam etmesi igin yatirim siirecinde
blrokrasiyi azaltmaya ve yatirim ortaminin iyilestirilmesine yonelik olarak 7099 sayili kanunda
degisiklik yapilmistir. Hikimetimiz Stratejik yatirrm olarak 128 milyar TL yeni yatirim tesvikini
onaylamis ve Turkiye ekonomisinin daha glgli bir zemine oturtulmasi igin gerekli planlarin
yapildigini belirtmistir.

Toplam Uretim, ihracat ve istihdam kalemleri icerisinde ¢cok 6nemli bir paya sahip olan, reel
sektdriin lokomotifi ve ekonomimizin can damari konumundaki KOBi'lerimize 2018 yilinda da
verilen destekler artarak devam etmektedir. Bu kapsamda 2017 yilinda baslatilan Nefes
Kredileri 2018 yilinda daha yiiksek bir limit ile devam ettirilerek KOBI’lerimizin diisiik oranli ve
uygun kosullarda finansmandan faydalanmalarina olanak saglanacaktir.

Planlanan yeni reformlarla ve mevcut gostergeler 1s1ginda, Orta Vadeli Program hedefinin
Uzerinde bliyime gerceklesecegi 6ngorilmektedir.

Ziraat Katilim istikrarli Biiyiimesini Siirdiiriiyor

Ziraat Katilim, 2018 yilinin birinci ceyregini 68.7 milyon TL net kar ile tamamladi. Ziraat Katilim’in
toplam aktifleri 2017 yili sonuna gore % 12 artigla 16.1 milyar TL’yi asarken, toplanan fonlar yine
ayni déneme gore % 8 artis ile 10.8 milyar TL oldu. Kullandirilan nakdi fonlar % 7 artigla 12.5
milyar TL'ye ulasirken, Ziraat Katilim’in reel sektore sagladigi nakdi ve gayrinakdi finansman
toplami 19.5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Tirkiye genelinde sube agini hizla yayginlastiran Ziraat Katilim, yurtiginde 37 ilde 67 sube ile
faaliyetlerini stirdirmeye devam etmektedir.

“Ortak Yatinnmlar Modeli” ile Sektorde Bir ilki Gergeklestirdik

Turkiye’nin kamu sermayesi ile kurulan ilk katilim bankasi olan Ziraat Katiim Bankasi A.S. ile,
savunma sanayi, rayli sistemler ve otomotiv sanayi gibi mihendislik ve endustriyel alanlarda
gerek kamu gerekse 6zel sektore hizmet veren Fikssan Fikstlr Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda
% 50-%50 hisse ortakliginda FZK Mihendislik ve Sinai Yatirnmlar A.S. firmasi kurulmustur.
FZK Muhendislik ve Sinai Yatirimlar A.S.’nin ana faaliyet konusu savunma sanayi, otomotiv,
demiryolu sektorleri, kalip ve fikstiir gibi sektorlerin ihtiyac duydugu yerli teknolojik ve sanayi
drinlerinin Glkemiz sinirlari icerisinde Gretimi olacaktir.
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Tirkiye’de bir katiim bankasi ile Gretim yapan bir firmanin bir araya gelerek olusturdugu bu
ortaklik, Glkemizde ilk defa uygulanan Ortak Yatirimlar modeli ile ortaklikla yerli (iretim yapma
prensipleri bakimindan iki ayri ve 6nemli hususta bankacilik sektériinde bir ilk olma 6zelligi
tasimaktadir.

Tirkiye’de daha 6nce katihm bankalari tarafindan kar-zarar ortakliklari yapilmisti. Ancak Ziraat
Katiim ile Fikssan Fikstlir Sanayi ve Ticaret A.S.nin bir araya gelerek olusturduklari
FZK Muhendislik ve Sinai Yatimlar A.S. sermaye ortakhigi olarak sanayi sektoriine yonelik tesis
edilerek daha 6nce 6rnegi gorilmemis bir ortakliga imza atmislardir.

Nefes Kredisi ile KOBi’lerimizin Yanindayiz

KOBI'lerin finansmana erisiminin kolaylastiriimasi ve uygun kosullarda kullandiriimasina yonelik
olarak tasarlanan Nefes Kredisi protokolli, TOBB 6nciligiinde, oda ve borsalarin katkilariyla,
Hazine destekli Garanti Fonu teminatiyla, Ziraat Katiim A.S’nin dahil oldugu alti banka isbirligiyle
Sayin Basbakanimizin himayelerinde 31 Mart 2018 tarihinde gerceklesmistir. Nefes 2018 projesi
kapsaminda KOBI’lere 7.5 Milyar TL finansman saglanacak olup, 50.000 isletmenin bu firsattan
yararlanmasi planlanmaktadir. Reel sektore yonelik disiik maliyetlerle ve destek mahiyetinde
hazirlanan Nefes Kredisinin 6deme takvimi ilk 6 ayi 6demesiz (aylik kar orani 6demeli) olmak
Uzere toplamda 18 ay vadeli olarak belirlenmistir.

TFRS-9 Gegis Galismalarimizi Tamamladik

BDDK, Tirkiye Finansal Raporlama Sistemi (TFRS) kapsaminda karsiliklarin hesaplanmasina iliskin
yeni diizenlemeler getirmistir.

Ziraat Katilim, bu dogrultudaki calismalarini tamamlamis olup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
uygulanmak Gzere yeni karsiliklar yonetmeligine uygun karsilik hesaplamalari i¢cin muhasebe ve
sistem altyapilarini hazir hale getirmistir. Hesaplamalar belirtilen tarihten itibaren sistemsel
olarak yapilmakta ve yasal mercilere raporlanmaktadir.

Kira Sertifikasi ihraglarimizi Basari ile Tamamladik

Ziraat Katilim, 2018 yilinin 1. g¢eyreginde dort adet kira sertifikasi ihracini basarili bir sekilde
tamamlamistir. Ziraat Menkul Degerler A.S. aracilig ile gergeklestirilen ihraglar ile 679 Milyon TL
fonlama temin edilirken, kira sertifikasi ihraglarinin tamamina nitelikli yatirirmcilardan ihrag
tutarinin Gzerinde talep gelmistir.

Turkiye’nin kamu sermayeli ilk katillm bankasi olan Ziraat Katilim, faaliyetlerine basladigi
29.05.2015 tarihinden bugline, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 2 Milyar TL tutarh ihrag
tavani kapsaminda nitelikli yatirrmcilara gergeklestirdigi kira sertifikasi ihraci toplamda 1.98
Milyar TL'ye ulasmstir.
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Miisteri Memnuniyetine Odakliyiz

Miusteri memnuniyeti odakli yaklasimiyla, bankacihgin her alaninda musterilerine 6zel hizmetler
gelistiren Bankamiz, musteri iletisim merkezi ile musterilerimizin ¢agrilarina 7/24 anlik cevap
vermektedir.

Katihm Mobil islem seti, bireysel misterilerimizin kullandigi tim islemleri kurumsal
musterilerimizin de kullanimina sunmak amaciyla genisletilmistir.

Dijital kanallarimizin engelli miusterilerimize uyumunu saglayabilmek icin ihtiya¢ duyulan
¢alismalara devam edilmektedir.

Bu kapsamda; tim ATM’lerde gorme engelli misterilerimiz igin sesli menl ve Ortopedik Engelli
ATM kurulumu yapilarak mugterilerimizin kullanimina sunulmustur.

Katilim Mobil uygulamamizda “Canh Cevap” fonksiyonu devreye alinmistir.

Musterilerimiz, dijital kanallarimiz sayesinde Ulkemizin her noktasindan islemlerini kolaylikla
gerceklestirmektedir.

Oncii Katim Bankasi Vizyonumuz ile Yolumuza Devam Edecegiz

Ziraat Katilim olarak hedefimiz, katiim bankaciligini yayginlastirma misyonumuza baglh kalarak
projelerimize kararlilikla devam ederken, nihai hedefimiz Tirkiye ekonomisine artan oranda
deger Uretmek ve siirdirilebilir kalkinmayi desteklemektir.

Ziraat Katihm olarak sektore katki saglamak ve derinlik kazandirmak icin var glicimiz ile
calismaktayiz. Katilim Bankaciligi prensiplerine uygun ancak daha 6nce sektérde uygulanmamis
olan projeler lizerine yogunlasmaktayiz.

Bu minvalde, 2016 yilinda Tirkiye’de ilk defa lojistik sektoriine yonelik kar- zarar ortakhgi projesi
ile “misaraka” Urinlnt, 2017 yilinda yap- islet- devret modeli ile yapilan bir projede “istisna”
Urlinlind ve son olarak 27 Mart 2018 tarihinde savunma sanayi, rayli sistemler ve otomotiv sanayi
gibi muhendislik ve endistriyel alanlarda kamu ve 6zel sektore hizmet veren bir sirket ile “ Ortak
Yatirimlar Modeli”ni hayata gegirerek onci katiim bankasi olma vizyonumuz ile énemli bir
adimlar atilmistir.

Ziraat Katilim, oniimuizdeki donemde de, katilim bankaciligini gelistirme misyonuyla, “Paylastikca

daha fazlasi”ni misterilerine sunarak, tlke ekonomisine deger katmaya devam edecektir.

Metin OZDEMIR
Genel Mudir

hd
.
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KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Likit Aktifler ve Bankalar 2.616.318 1.922.270 36
Menkul Degerler 756.194 524.210 44
Krediler 12.552.686 11.374.744 10
Diger Aktifler 197.231 528.815 (63)
Toplam Aktifler 16.122.429 14.350.039 12

Banka Aktifleri icerisinde Krediler 12.552.686 Bin TL ile %78, Likit Aktifler ve Bankalar 2.616.318
Bin TL ile %16, Menkul Degerler 756.194 Bin TL ile %5, Diger Aktifler 197.231 Bin TL ile %1’lik pay

almaktadir.

Mevduat 10.838.437 10.024.486 8
Mevduat Disi Kaynaklar 3.006.283 2.645.856 14
Diger Pasifler 778.681 276.016 182
Ozkaynaklar 1.499.028 1.403.681 7
Toplam Pasifler 16.122.429 14.350.039 12

Banka Pasifleri icerisinde Mevduat 10.838.437 Bin TL ile %67, Mevduat Disi Kaynaklar 3.006.283
Bin TLile %19, Ozkaynaklar 1.499.028 Bin TL ile %9 ve Diger Pasifler 778.681 Bin TLile %5’lik pay

almaktadir.

AKTIFLER

Diger  |ikit Aktifler ve
Aktlﬂer Bankalar

%1 %16 Menkul

Degerler

%5

Krediler
%78

PASIFLER

Ozkaynaklar
%9

Mevduat Disi
Kaynaklar
%19

Mevduat
%67
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FINANSAL GOSTERGELER

Kar Payi Gelirleri 357.930
Kar Payi Giderleri 208.518
Net Kar Payi Geliri 149.412
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 9.027
Personel Giderleri 28.739
Diger Faaliyet Gelirleri 17.162
Diger Faaliyet Giderleri 31.919
Kredi ve Diger Alacaklar Karsiligi 32.298
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 86.633
Vergi Karsilig (17.891)
Net Kar/Zarar 68.742

Kar Payi Gelirleri 180.552
Kar Payi Giderleri 92.773
Net Kar Payi Geliri 87.779
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.059
Diger Faaliyet Gelirleri 1.663
Diger Faaliyet Giderleri 42.454
Kredi ve Diger Alacaklar Karsihg 24.304
Vergi Karsiligi Oncesi Kar/Zarar 32.437
Vergi Karsilig (7.317)
Net Kar/Zarar 25.120
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FINANSAL GOSTERGELER

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 17,4
Ozkaynak / Toplam Aktifler 9,3
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 77,9
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 0,4
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 12,6
YP Aktifler / YP Pasifler(*) 62,6
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 16,2

(*) Dovize endeksli krediler dahil edilmemistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 13,06
Ozkaynak / Toplam Aktifler 9,8
Toplam Krediler / Toplam Aktifler 79,3
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler 0,3
Vadesiz Mevduat / Toplam Mevduat 16,5
YP Aktifler / YP Pasifler(*) 62,7
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 13,4

(*) D6vize endeksli krediler dahil edilmemistir.
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KONSOLIDE EDILEN BAGLI ORTAKLIGA iLiSKIiN BILGILER

ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.:

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL sermayesi
ile Bankacilik Dliizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari Kurulundan alinan izinle
22.01.2016 tarihinde, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebligi (IlI-61.1) ¢ercevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in merkezi adresi Fatih / ISTANBUL dur.
31 Mart 2018 tarihi itibariyla sirketin personeli bulunmamaktadir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 12/10/2017 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL
nominal degerli, 176 gin vadeli, 06/04/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK41816" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 08/01/2018 tarihli 2.929.320,00 TL tutarli 1. kupon 6demesi 08/01/2018 tarihinde
tamamlanmistir.

Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 09/11/2017 tarihinde ihrag edilen 200.000.000 TL
nominal degerli, 104 giun vadeli, 21/02/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK21818" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 200.000.000 TL tutarl itfa ve 7.037.800,00 TL tutarl kupon 6demeleri 21/02/2018
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 15/12/2017 tarihinde ihra¢ edilen 150.000.000 TL
nominal degerli, 90 gin vadeli, 15/03/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK31825" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 150.000.000 TL tutarh itfa ve 4.512.330,00 TL tutarli kupon 6demeleri 15/03/2018
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 11/12/2017 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL
nominal degerli, 101 gin vadeli, 22/03/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK31817" ISIN kodlu kira
sertifikalarinin 100.000.000 TL tutarh itfa ve 3.472.740,00 TL tutarli kupon 6demeleri 22/03/2018
tarihinde tamamlanmistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 100.000.000 TL nominal degerli, 176 giin vadeli,
06/04/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK41816" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel Mudurligunin
04/05/2017 tarihli onayi cergevesinde, 08/01/2018 tarihinde ilk kupon 6demesi gerceklestirilmis
ve 16/10/2017 tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda
sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

Ziraat Katihm Varlk Kiralama A.S. tarafindan 100.000.000 TL nominal degerli, 102 giin vadeli,
11/05/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK51815" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel Mudurliginin
04/05/2017 tarihli onayl cercevesinde, 29/01/2018 tarihinde ihra¢ edilmis ve 31/01/2018
tarihinden itibaren Borg¢lanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gormeye baslamistir.
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Ziraat Katilim Varlk Kiralama A.S. tarafindan 200.000.000 TL nominal degerli, 104 giin vadeli,
05/06/2018 itfa tarihli, "TRDZKVK61814" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel Mudurligunin
04/05/2017 tarihli onayl cercevesinde, 21/02/2018 tarihinde ihra¢ edilmis ve 23/02/2018
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. tarafindan 154.000.000 TL nominal degerli, 99 giin vadeli,
22/06/2018 itfa tarihli, " TRDZKVK61822" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel MudurlGginin
04/05/2017 tarihli onayl cercevesinde, 15/03/2018 tarihinde ihra¢ edilmis ve 19/03/2018
tarihinden itibaren Borglanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

Ziraat Katiim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 125.000.000 TL nominal degerli, 104 giin vadeli,
04/07/2018 itfa tarihli, " TRDZKVK71813" ISIN kodlu kira sertifikalari Borsa Genel Midurluginin
19/03/2018 tarihli onayi gercevesinde, 22/03/2018 tarihinde ihra¢ edilmis ve 26/03/2018
tarihinden itibaren Borg¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda islem gérmeye baslamistir.

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN

TRDZKVK41816
Kodu
ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiirii Kira Sertifikasi
Satis Sekli Nitelikli Yatirimciya Satis
ihracin Nominal Tutari 100.000.000 TL
Satilan Nominal Tutar 100.000.000 TL
ihrag Fiyat 1TL

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi | 6 Nisan 2018

ilk kupon 6demesi 8 Ocak 2018’de, anapara ve son

Ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Itfa Plani KDL S demEn e s, de yapilacaktrr.

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin %12,15 (yillik basit), %12,722 (yillik bilesik), %2,92932
Getiri/Kar Payi Orani (getiri orani)

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN

Kodu TRDZKVK51815

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiiri Kira Sertifikasi

Satis Sekli Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirnmcilara Satis
ihracin Nominal Tutari 100.000.000 TL

Satilan Nominal Tutar 100.000.000 TL

ihrag Fiyat 1TL

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi | 11.05.2018 — 102 giin

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin itfa Plani | Vadesinde tek seferde anapara ve getiri 5demeli

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Yillik Basit Oran % 12,85 getiri orani donemler
Getiri/Kar Payi Orani itibariyle %3,59096
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ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN
Kodu

TRDZKVK61814

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tir(

Kira Sertifikasi

Satis Sekli

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirnmcilara Satis

ihracin Nominal Tutari

200.000.000 TL

Satilan Nominal Tutar

200.000.000 TL

ihrag Fiyati

1TL

ihrac Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi

05.06.2018 - 104 glin

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin itfa Plani

Vadesinde tek seferde anapara ve getiri 6demeli

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin
Getiri/Kar Payi Orani

Yillik Basit Oran % 12,90 getiri orani %3,67562

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN
Kodu

TRDZKVK61822

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiirli

Kira Sertifikasi

Satis Sekli

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis

ihracin Nominal Tutari

154.000.000 TL

Satilan Nominal Tutar

154.000.000 TL

ihrag Fiyati

1TL

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi

22.06.2018 - 99 giin

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin itfa Plani

Vadesinde tek seferde anapara ve getiri 6demeli

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin
Getiri/Kar Payi Orani

Yillik Basit Oran % 12,85 getiri orani %3,48534

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin ISIN
Kodu

TRDZKVK71813

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiirii

Kira Sertifikasi

Satis Sekli

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis

ihracin Nominal Tutari

125.000.000 TL

Satilan Nominal Tutar

125.000.000 TL

ihrag Fiyati

1TL

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Vadesi

04.07.2018 - 104 gilin

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin itfa Plani

Vadesinde tek seferde anapara ve getiri 6demeli

ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin
Getiri/Kar Payi Orani

Yillik Basit Oran % 13,20 getiri orani %3,76110

Ortaklar Adresi Hisse Adedi Pay Adedi
Ziraat Katihm Hobyar Emindni Mahallesi
Bankasi A.S. Hayri Efendi Cad. Fatih / ISTANBUL 50.000 50.000

A
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ZKB VARLIK KIRALAMA A.S.:

ZKB Varlik Kiralama A.S. tamami Ziraat Katilim tarafindan 6denmis 50.000 TL sermayesi ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalari Kurulundan alinan izinle
08.09.2017 tarihinde, SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 28760 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Kira
Sertifikalari Tebligi (IlI-61.1) gergevesinde minhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in merkezi adresi Fatih / ISTANBUL dur.

Ortaklar Adresi Hisse Adedi Pay Adedi

Ziraat Katilm Hobyar Emindni Mahallesi
Bankasi A.S. Hayri Efendi Cad. Fatih / ISTANBUL 50.000 50.000
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2018 I. ARA DONEM SONRASINA iLiSKiN BEKLENTILER

2018 yilhnin ilk ¢eyreginde; finansal piyasalar, ABD Baskani Donald Trump’in ithalat vergisi
uygulamalari, Suriye konusunda yasanan gelismeler, ABD Merkez Bankasi (FED)'in ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB)'nin uyguladigl para politikalari ile sekillenmistir. ABD ekonomisinde
toparlanmanin devam etmesi ve tam istihdama yaklasilmasi nedeniyle FED, yilin ilk ceyreginde
faiz artinmina gitmistir. Yilin geri kalaninda ise FED'in gelecek ekonomik verileri dikkate alarak
faiz politikasina yon vermesi beklenmektedir. Ayrica FED, gecen sene tahvil alim programini
bitirdigi gibi piyasadan likidite cekmeye baslamistir. Basta ABD olmak lizere kiiresel ekonomide
gorilen toparlanma egiliminin yani sira 6zellikle Orta Dogu’da gortlen jeopolitik riskler, petrol ve
diger emtia fiyatlarinin yikselmesine neden olmustur. Cin ekonomisi ise 2017 vyilinda
beklentilerin UGzerinde blylimesine ragmen blylime oranlari yillik ortalamalarin altinda
seyretmekte ve Ulkede ekonomik sorunlar hala devam etmektedir. Diger taraftan Japon Merkez
Bankasi (BOJ) ve ECB tahvil alim miktarini diistireceklerini beyan etseler de yilsonuna kadar tahvil
alimina devam ederek ve faiz oranlarini disiuk seviyede tutarak kiresel ekonomiyi
desteklemektedirler. Ancak kiresel ekonominin ana sorunlarinin basinda gelen gelir
dagilimindaki adaletsizlik ve borgluluk diizeyinin oldukga yiiksek seyri nedeniyle merkez bankalari
tarafindan uygulanan genisleyici para politikalarinin uzun vadede strdurilebilir bir bliyime
saglayamayacagi da dile getirilmektedir. Bu nedenle tlkelerin bor¢ sorunlularinin ¢6zimini de
icerecek rekabetci Uretim ve glicli tiketime dayali surdirilebilir biyime saglayacak farkli
ekonomik modellere ihtiya¢ duyuldugu gézlemlenmektedir.

2018 yilinin ilk geyreginde gelen ekonomik veriler, ABD ekonomisindeki toparlanmayi teyit eder
niteliktedir ve ekonomide tam istihdam hedefine yaklasildigini isaret etmektedir. Bu kapsamda,
FED de faiz oranlarini ilk ceyrekte 25 baz puan artirarak ekonomideki gelismeleri yakindan takip
ettiginin mesajini vermistir. Bu donemde ABD 10 yillik tahvil faizi ise son bes senenin en yiiksek
seviyesi olan ylizde Ug¢ seviyesine kadar yukselmistir. Yilin ilk ¢eyreginde 6ne c¢ikan 6nemli
hususlardan birisi ise Baskan Trump’in aliminyum ve celikte glimrik vergisi artisina gitmesinden
sonra Cin’e uyguladigi gimrik vergilerinde de ayrica 50 milyar USD olacak sekilde artis
yapmasidir. Bu uygulamanin dinya ticaretine ve ABD ekonomisine olumsuz etki etmesi
beklenmektedir. FED’in yilin geri kalaninda iki defa daha faiz artisi yapacagl tahmin edilirken;
Trump’in uygulayacagl genisleyici maliye politikasinin ve vyeni gimrik tariflerinin ABD
ekonomisine olasi sonuglarinin FED’in faiz artinm politikasi Uzerinde etkili olacagi
distnilmektedir.

2018 yilinin ilk ¢ceyreginde Avrupa Birligi Glkelerinde toparlanma ilimli da olsa devam ederken,
son gelen PMI ve sanayi liretimi verilerinde bir miktar ivme kaybi gézlenmektedir. Buna ragmen
deflasyon riski oldukca disiik gorilmekte ve ilerleyen donemde enflasyonun yeniden ortalama
seviyelerine yiikselmesi beklenmektedir. ECB’nin son yapilan toplantisinda beklendigi gibi para
politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemistir. ECB ‘den yapilan ac¢iklamada, faiz oranlarini
sabit tutma karari aldigi belirtilerek, politika faizinin sifirda, mevduat faizinin yiizde eksi 0,40’ta
ve marjinal fonlama faizinin de yizde 0,25’te birakildig ifade edilmistir. ECB kararinda ayrica
parasal genisleme programinin miktarina iliskin detaylarda degisiklik yapilmazken “gerekli
goruldigiinde programin miktari ve vadesi uzatilabilir” climlesi metinden c¢ikarlmistir.
Ekonomideki mevcut olumlu gelismelere ragmen bu vyil icinde olasi bir faiz artisi ihtimalinden
bahsetmenin hentiz erken oldugunu isaret etmektedir.

Al
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Bu yilin ilk geyreginde kiresel ekonomide gorilen toparlanmanin memnun edici seviyede olmasi
basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarini olumlu etkilemistir. Diger yandan ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde gorilen sert yikselis, gelismekte olan Ulke piyasalarinda satisa neden olurken, bu
Ulkelerin para birimlerinde de deger kaybini beraberinde getirmistir. Rusya ve Brezilya gibi emtia
ihracatgisi tlkelerde emtia fiyatlarinin yiklemesi ile beraber beklentiler olumluya dénerken, bu
Ulkelerde enflasyon son on yilin en distik seviyesine inmis ve bu llkelerin merkez bankalari ilk
ceyrekte 50 ile 100 baz puan arasinda faiz indirimine gitmislerdir. Diger yandan Bagkan Trump’in
aliminyum ve celikte uyguladig ek glimrik vergileri, Cin’i hedef alarak getirdigi ek glimrik
vergilerinin yani sira Rusya’ya yeni yaptirim listesi agiklamasi basta Cin ve Rusya olmak lizere diger
gelismekte olan lilke ekonomileri Gizerinde baski olusturmaya baslamistir.

Turkiye 2017 yilinda % 7,4 oraninda buyuyerek beklentilerin oldukga lizerinde blylumustur.
Turkiye, gerceklesen bu blylime seviyesiyle beraber G20 Ulkeleri arasinda birinci olurken, OECD
ve AB ilkeleri arasinda irlanda’nin ardindan ikinci sirada yer aldi. Hikiimetin ele aldigi yeni
ekonomik tesvikler ve tedbirler 2018 yili i¢in de umut vaat etmektedir. Ayrica gecen sene
ekonomiyi desteklemek icin uygulama alani genisletilen Kredi Garanti Fonu (KGF) kefaletiyle
saglanan kredilerin geri donislerinin yeniden kredi olarak tekrar kullandirilabilmesi ve gegen sene
kullandirilamayan 50 milyar TL’lik limitin kullanima agilmasi igin kararlar da alinmistir. Bu yilin ilk
ceyreginde, askeri harcamalarin ekonomik maliyeti, yasanan diger jeopolitik ve ekonomik risklere
ragmen Tirkiye ekonomisinin temel yapi taslarinin saglam olusu, ekonomi yénetiminin bilgi ve
tecriibesi sayesinde Tirkiye ekonomisi istikrarli durusunu devam ettirmistir. Bu yil icinde de
ekonomik istikrarin devam ederek hedeflerin lzerinde bir blylime oraninin yakalanmasi
beklenmektedir.

Turkiye ihtiya¢ duydugu petrol ve dogalgaz gibi emtialari baska tlkelerden karsilamasi nedeniyle
enerji icin yaptigl harcamalar, ithalat faturasinda buiyiik bir paya sahiptir. Son (i¢ senedir dislik
seyreden petrol fiyatlari Tirkiye'nin dis ticaret faturasini olumlu etkilemistir. Ancak bu yilin ilk
ceyreginde petrol fiyatlari yeniden yiikselerek Tirkiye’'nin ithalat faturasi Gzerinde olumsuz etki
etmeye baslamistir. Buna ragmen, Tirkiye’'nin ihracat rakamlarinda da gecen yila kiyasla kayda
deger bir yikselis gorilmeye baslamistir. 2016 yilindan beri Euro Bolgesi‘'nde ekonomide
toparlanma devam etmekte olup, 2018 yilinda da ekonomide biiyiimenin devam edecegi tahmin
edilmektedir. Euro bolgesi Tirkiye’nin ana ihracat bolgesi olup, Euro bdlgesi Ulkelerinden
Tirkiye’nin ihrag Grlinlerine talep artisi olmasi beklenmekte olup, bu durumun Tirkiye’nin cari
islemler dengesine katki saglayacagi ongorilmektedir.

Gecen yiIl TL'de goriilen deger kaybi ve gida fiyatlarinin yiksek seyri enflasyonun artmasina neden
olmustur. TCMB TL’yi desteklemek igin bu yilin ilk ceyreginde de siki para politikasi uygulamaya
devam etmistir. Yilin devaminda gida fiyatlarinda gorece sakin seyrin devam etmesinin yani sira
TL'nin deger kazanmasi sonucunda enflasyonda diisiis olmasi beklenmektedir.

2018 yilinin ilk ceyreginde ABD 10 yillik tahvil faizlerinde goriilen sert ylikselis, gelismis Glkelerin
para birimlerinin deger kazanmasina neden olurken gelismekte olan tlkelerin ekonomisi lizerinde
de baski olusturmaya baslamistir. Ayrica Baskan Trump’in Cin’i hedef alan yeni glimrik vergisi
uygulamalari ve Rusya’ya yonelik yaptirim listesini genisletmesi bu Ulkelerin ekonomilerine
olumsuz etki yapmistir. Diger yandan basta petrol olmak lzere emtia fiyatlarinin da artisi bazi
emtia ihracatgisi Ulkeleri olumlu etkilerken Tiirkiye gibi emtia ithalatgisi Glkeler lzerinde baski
olusturmaya baslamistir.

§
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Ancak FED'’in ilk geyrekteki 25 baz puanlik faiz artigindan sonra yilin geriye kalan kisminda iki defa
daha faiz artirrmina gidecegi Turkiye piyasalari tarafindan goéreceli olarak fiyatlanmis olup, yilin
geriye kalan kisminda piyasalar agisindan iyimserligin yeniden artmaya baslamasi
beklenmektedir. Bu kapsamda, Turkiye’ye gelen yabanci sermaye girislerinin hizlanacagi tahmin
edilmektedir. ilerleyen dénemde hem sermaye girislerinin hizlanmasi hem de TCMB’nin siki para
politikasinin da destegi ile TL'nin glcli kalmasi beklenirken, enflasyonda da yeniden tek haneye
disls olacagl ongorilmektedir. Diger yandan gelismekte olan llkelere sermaye girisinin
hizlanmasi ile Tlrkiye’nin de hedeflerin tGzerinde blyimesi beklentiler dahilindedir.

Tirkiye piyasalari, 2018 yilina iyi bir baslangic yapmis olmasina ragmen daha sonra kiresel
ekonomide yasanan gelismelerden olumsuz etkilenmistir. Tahvil faizi oranlari yikselirken, TL'de
de deger kaybi yasanmistir. Ekonomi yonetimi ise istikrarli blylimenin planlarini yapmak ve
stratejik sektorleri desteklemek igin tesvik paketleri agiklamis ve gerekli kanuni degisiklikler
yapmistir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bu donemde siki para politikasini devam
ettirerek TL’nin gii¢lii durmasina destek vermistir. Oniimiizdeki dénemde ise kiiresel ekonomide
toparlanmanin devam etmesi Tiirkiye’nin ihracati Gzerinde olumlu etki etmesi ile TL'ye ek destek
saglamasi beklenmektedir.



